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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARU | ODBORU DIREKTORA INVESTICIONO RAZVOJNOG FONDA CRNE GORE A.D.,
PODGORICA

Izvjedtaj na finansijske iskaze

Izvrili smo reviziju finansijskih iskaza Investiciono razvojnog fonda Crne Gore A.D., Podgorica (u
daljem tekstu: ,.Drustvo™) koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji na dan 31, decembra 2013.
godine, iskaz o ukupnom rezultatu, iskaz o promjenama na kapitalu i iskaz o tokovima gotovine
za godinu koja se zavr&ila na taj dan, kao i pregled znaajnih ratunovodstvenih politika | ostalih
napomena uz finansijske iskaze.

Qdgovornost rukovodstva za finansijske iskaze

Rukovodstvo Druitva je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih iskaza
u skladu sa Zakenom o raéunovodstvu i reviziji i ratunovodstvenim propisima Crne Gore, kKao i za
interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih iskaza
koji ne sadrZe materijalno znalajne pogrene iskaze, nastale usljed prevare ili greske.

Odqgovornost revizora

Na$a je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim iskazima , na osnovu revizije koju smo
izvrdili. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalaZu da se pridrZavamo eti€kih normi i da reviziju planiramo i izvrdimo na natin koji omogudava
da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski iskazi ne sadrZe materijaino zna€ajne pogre%ne
iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima u finansijskim iskazima. lzbor revizoerskih procedura zavisi od procjene
revizora pri €emu se uzima u obzir i ocjena rizika da li finansijski iskazi sadrie materijaino
znalajne pogresne iskaze nastale usljed prevare ili greske. Vriedi procjenu takvog rizika, revizor
razmatra i interne kontrole bitne za pripremu | objektivno prikazivanje finansijskih iskaza
pravnog lica, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura u skladu sa okolnostima, ali ne
i u cilju izraZzavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola Drudtva. Revizija takode ukljuduje
ocjenu opravdanosti primjene odgovarajucih racunovodstvenih politika i rafunovodstvenih
procjena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocjenu op&te prezentacije finansijskih iskaza,

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovarajudi da obezbijede osnovu
za izraZavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski iskazi prikazuju objektivno i istinito finansijski poloZaj Drustva na
dan 31. decembra 2013. godine i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja
se zavriila na taj dan, u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji i ostalim ratunovodstvenim
propisima Crne Gore.

Registarski broj: 5-0537154 kod Centralnog registra privrednih subjekata u Podgarici
Upisan i unijet osnovni kapital: EUR 5.000,00; PiB: 02759080; PDV: 30/31-08878-9
Poslovni racun: 520-13125-82 kod Hipotekarne banke A.D., Podgorica
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Skretanje paZnje

Skredemo paznju na:

a)

)

c)

d)

napomenu 4 uz priloZene finansijske iskaze, u kojoj je Drustvo prikazalo efekte retroaktivne
ispravke materijalno znaZajnih greSaka i promjene ratunovodstvenih politika korekcijom
uporednih podataka i podataka najranijeg prezentovanog prethodnog perioda;

napomenu 3.13 uz priloZene finansijske iskaze, u kojoj je objelodanjeno da Drudtvo priznaje
promjene fer vrijednosti hartija od vrijednosti raspoloZivih za prodaju kroz ukupan ostali
rezultat na kapitalu, bez obzira da li fer vrijednost hartija od vrijednosti raspoloZivih za
prodaju biljeZi dugotrajan odnosno materijalno znagajan pad vrijednosti. Navedeni
ratunovodstveni tretman je usaglaien sa MiSljenjem Ministarstva finansija Crne Gore obzirom
da je Drustvo, kao i ostali drzavni fondovi, akcije steklo u procesu svojinske transformacije
drutvenih preduzeda i nije imao troskove sticanja;

Napomenu 3.15 uz priloZene finansijske iskaze, u kojima je objelodanjeno da je Drultvo u
skladu sa Zakonom o Investiciono razvojnom fondu Crne Gore u gbavezi da svoje poslovanje
uskladi sa djelovima Zakona o bankama koji se odnose na adekvatnost kapitala i upravijanje
rizicima. Na priloZzene finansijske iskaze, Drultvo je primjenjivalo samo odredbe u vezi
minimalnih standarda za upravljanje kreditnim rizikom, jer po midljenju rukovodstva Drustva,
zbog osnovne djelatnosti Drustva, pojedine odredbe Zakona o bankama se ne mogu primijeniti
na Druitve. S tim u vezi, rukovodstvo Drultva priprema izmjene i dopune Zakona o
Investiciono razvojnom fondu Crne Gore u dijelu koji se odnosi na utvrdivanje adekvatnosti
kapitala. Do datuma odobrenja ovih finansijskih iskaza Skup3tina Crne Gore nije usvojila
izmjene i dopune Zakona o Investiciono razvojnom fondu Crne Gore; i

napomenu 30 uz priloZene finansijske iskaze, u kojoj je objelodanjenc da Drutvo kao pravni
sljedbenik Fonda za razvoj Crne Gore solidarno odgovara sa ostalim drZavnim fondovima u
sudskim sporovima ukupne vrijednosti EUR 1.465.495 koji su aktivni dugi niz godina. Drustvo
nije izvréilo rezervisanja za eventualne obaveze po navedenim sporovima zbog toga, 3to po
procjeni rukovodstva Drudtva, iako nije sa sigurno$éu moguce predvidjeti konatan ishod
sporova, Dru$tvo nece biti izloZeno materijaino znatajnim potencijalnim gubicima po ovem
oshovu,

Na3e misljenje nije kvalifikovano za gore navedena pitanja.

Ostala pitanja

Finansijski iskazi Dru3tva sa stanjem na dan i za godinu zavr3enu 31. decembra 2012. godine prije
xorekcija bili su predmet revizije drugog revizora koji je 28. marta 2013. godine izrazio mi$ljenje bez
rezervi sa skretanjem paZnje koje se odnosj na neprimjenjivost odredbi Zakona o Investiciono razvojnom
fondu Crne Gore u dijelu adekvatnosti kapitala i neizvjesnost sudskih sporova koji su opisani u napomeni
24 yz finansijske iskaze.

U Podgorici,

6. novembra 2014, godine

Ernst & Young Montenegro d.o.0., Podgorica
Podgorica, Crna Gora s
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

Matiéni broj: 02217937
Sifra djelatnosti: 6430

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA NA DAN 31. DECEMBRA 2013.

(Iznosi u EUR)

Red. broj Korigovano
propisanog Kategorija / Pozicija Napomene Tekuéa Prethodna
obrosca 2013, godina 2012, godina
I POSLOVNI PRIHODI 3.803.441 3.105.529
1 Prihodi od prodaje {kamate i naknade} 5 3.744.304 3.079.621
Ostali poslovni prihodi 6 59.137 25.908
POSLOVNI RASHODI 1.228.121 1.369.052
2 Trodkovi materijala 48.046 40.886
3 Trofkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni
rashodi 7 733.218 699.584
4 Troskovi amortizacije | rezervisanja ] 99.042 90.521
5 Ostali posiovni rashodi ) 347.815 538.051
A POSLOVNI REZULTAT 2.575.320 1.736.477
| Finansijski prihodi 171.945 286.680
i Finansijski rashodi 140.138 -
B FINANSIISKI REZULTAT 10 31.807 286.680
1 Ostali prihodi 11 915.483 163.617
H Ostali rashodi 12 3.065.279 1.417.262
c REZULTAT IZ OSTALIH AKTIVNOSTI {2.149.796) {1.253.645)
F REZULTAT PRIJE OPOREZIVANJA 457.331 769.512
H PORESKI RASHOD PERIODA 13.a) 26.254 81.489
1 Tekuéi porez na dobit 23.538 78.175
2 OdloZeni poreski rashodi 2.716 3.314
| NETO REZULTAT 431,077 688.023
J ZARADA PO AKCIN 14 0,00430 0,00688

Napomene ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza

Ovi finansijski iskazi su odobreni od strane rukovodstva Investiciono-razvojnog fonda Crne Gore

A.D., Podgorica 3. novembra 2014. godine.

Potpisano 4 ime Inve

{

Zoran Vukdevié
lzvrini direktor

Jelena Strugar
Rukovodilac sluzbe za finansije i ratunovodstvo



INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA
Matiéni broj: 02217937
Sifra djelatnosti: 6430

ISKAZ O UKUPNOM OSTALOM REZULTATU ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA NA DAN 31.
DECEMBRA 2(13.
{lznosi u EUR)

Red. broj Korigovano
propisanog Kategorija / Pozicija Napomene Tekuéa Prethodna
obrasca 2013. godina 2012, godina
F REZULTAT PRIJE OPOREZIVANJA 457.331 769.512

G DRUGE STAVKE REZULTATA POVEZANE SA KAPITALOM

Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu

1 finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju 662.918 (4.267.642)
H PORESKI RASHOD PERIODA - -

Porez po osnovu stavki ukupnog ostalog rezultata - -

| NETO REZULTAT 1.120.249 (3.498.130)

Napomene ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza

Ovi finansijski iskazi su odobreni od strane rukovodstva Investiciono-razvojnog fonda Crne Gore
A.D., Podgorica 3. novembra 2014. godine.

Potpisano u ime Investiciono-r

L

Zoran Vukcevi¢
Izvrdni direktor

da Crne Gore A.D., Podgorica:
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Jelena Strugar
Rukovodilac siuzbe za finansije i raéunovodstvo
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INVESTICIONO-RAZVOIN!I FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA
Maticni broj: 02217937
Sifra djelatnosti: 6430

ISKAZ O FINANSLISKOJ POZICUI
31. decembra 2013. godine

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31, decembar 31, decembar
2013. 2012, 2011.
Napomene Korigovano Korigovano
AKTIVA

B STALNA IMOVINA 74.946.758 63.146.133 65,873.319
In Nematerijalna ulaganja 15 106.643 129,699 157.057
1 Nekretnine, postrojenja, oprema i biolodka sredstva 5.935.025 4.361.644 5.574.337
1 Nekretnine, postrojenja i oprema 15 1.225.223 1.151.842 1.145.487
2 Investicione nekretnine 16 4.709.802 3.209.802 4.428.850
v Dugorotni finansijski plasmani 68.905.090 58.654.790 60.141,925
1 Udedéa u kapitalu 17 17.526.568 16.663.650 20.679.321
3 Ostali dugoroni finansijski plasmani 18 51.378.521 41.951.140 35,462,604

D Staina sredstva namjenjena prodaji i
sredstva poslovanja koje je ocbustaviieno 19 304.624 - -
E OBRTNA SREDSTVA 35.088.931 29.197.431 29,040.201
| Zalihe 1.547 2.287 4.653

i Kratkoroéna potraZivanja, plasmani i
gotovina 35.087.384 29.195.144 29,035.548
1 PotraZivanja 20 10.934,232 5.372.747 2.358.877
3 Kratkorogni finansijski plasmani 21 14.034.301 13.711.043 14.318.444
4 Gotovinski ekvivalenti i gotovina 22 10.083.499 10.070.359 12,357.927
5 Porez na dodatu vrijednost i AVR 35.352 40,995 300
F UKUPNA AKTIVA 110.340.313 92.343.564 94.913.520

Napomene ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza

Ovi finansijski iskazi su odobreni od strane rukovodstva Investiciono-razvojnog fonda Crne Gore
A.D., Podgorica 3. novembra 2014, godine.

Potpisano u ime Investiciono-razvoj a Crne Gore A.D., Podgorica:
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Zoran Vukcevi¢ y Jelena Strugar
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lzvrini direktor Rukovodilac sluzbe za finansije i ralunovodstvo



ISKAZ O FINANSIISKOJ POZICII (nastavak)
31, decembra 2013. godine

{iznosi u EUR)

Vi

PASIVA
KAPITAL
Osnovni kapital

Pozitivne revalorizacione rezerve i
nerealizovani dobici po osnovu finansijskih
sredstava raspoloiivih za prodaju

Negativne revalorizacione rezerve i
nerealizovani gubici po osnovu finansijskih
sredstava raspoloZivih za prodaju

Nerasporedena dobit

DUGOROENA REZERVISANJA 1
DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorotna rezervisanja

Dugoroéne obaveze

Dugoroéni krediti

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

KRATKOROCNA REZERVISANJA |
KRATKOROENE OBAVEZE

KRATKOROCNE OBAVEZE
Kratkorotne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja
Ostale kratkoroéne ohaveze | PVR
Obaveze po 0snovu poreza na dodatu
vrijednost i ostalih javnih prihoda
Obaveze po osnovu poreza na dobit
KRATKOROCNA REZERVISANIA

UKUPNA PASIVA

Napomene

23

24

25

13 ¢

26
27

28
29

INVESTICIONO-RAZVOJNI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

Maticni broj: 02217937
Sifra djelatnosti: 6430

31. decembar 31, decembar  31. decembar
2013, 2012, 2011.
Korigovano Korigovano

92.836.107 91,655.210 94.358.973
101.362.728 100.237.364 99.361.508
262.383 - 1.126.285
(12.813.181)  (13.213.716)  (10.072.358)
4,024,177 4,631.562 3.943.539
15.043.913 34.665 57.441
70.150 34,665 57.441
14.973.763 - -
14.973.763 - -
18.905 16.189 12.875
2.441.388 637.500 484,231
1.941.388 637.500 484.231
56.602 - .
1.158.426 456,544 463.421
641,929 96.616 -
10.074 6.165 318
74,357 78.175 20.492
500.000 - -
110.340.313 92.343.564 94,913,520

Napomene &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza

Ovi finansijski iskazi su odobreni od strane rukovodstva Investiciono-razvojnog fonda Crne Gore

A.D., Podgorica 3. novembra 2014. godine.

Zoran Vukéevic
lzvrini direktor

Jelena Strugar
Rukovodilac siube za finansije i raéunovodstvo



INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

Matiéni broj: 02217937
Sifra djelatnosti: 6430

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA GODINU KOJA SE ZAVR3AVA NA DAN 31, DECEMBRA

2013.
{Ilznosi u EUR)
Pozitivne Negativne
revaloriz.  revalorizacione
rezerve i rezerve i
nerealizovani nerealizovani
dobici po guhici po
osnovu fin. osnovu fin.
sredstava sredstava
raspoloZivih raspolofivih Neraspore-
Sadriaj / Opis Osnovni kapital za prodaju za prodaju dena dobit Ukupno
1. Stanje, 1. januara 2012, 99.361.508 519,799 {11.245.742) 4,304.143 92,939.708
2. Efekti retroaktivne ispravke
materijalnoc znaajnih gresaka i
promjena ratungvodstvenih
politika {(napomena 4) - 606.486 1,173.383 (360.604) 1.419.265
3. Korigovano pofetno stanje na
dan 1, januara 2012. godine 99,361.508 1.126.285 (10.072.359) 3.943.539 94,358.973
4.1, 1l Emisija akcija 875.856 - - - 875.856
4.2, Nerealizovani dobici po osnovu
svodenja (napomena 17) - - - - -
4.3. Nerealizovani gubici po osnovu
svodenja (napomena 17) - {1.126.285) (3.141.357) - {4.267.642)
4.4. Dobit tekuée godine - - - 688.023 688.023
5. Stanje, 31. decembra 2012, 100.237.364 - {13.213.716) 4.631,562 91.655.210
8.1. IV Emisija akcija 1.125.364 - - - 1.125.364
8.2. Nerealizovani dobici po osnovu
svodenja (napomena 17) - 262.383 - - 262.383
8.3. Nerealizovani gubici po osnovu
svodenja (napomena 17) - 400.535 - 400.535
8.4, Dividenda {(napomena 23} - - - (1.038.462) {1.038.462)
8.5. Dobit tekuce godine - - - 431.077 431,077
9, Stanje, 31. decembra 2013. 101.362.728 262,383 (12.813.181) 4.024.177 92.836.107

Napomene Cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza

Ovi finansijski iskazi su odobreni od strane rukovodstva Investiciono-razvojnog fonda Crne Gore
A.D., Podgorica 3. novembra 2014. godine.

Paotpisano u ime Investiciono-razvojnog fonda Crne Gore A.D., Podgorica:
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Zoran Vuk&evié PODGORICA E Jelena Strugar
lzvrini direktor 9/f Rukovodilac sluZbe za finansije i raéunovodstvo
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

Matiéni broj: 02217937
Sifra djelatnosti: 6430

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2013, godine
{iznosi u EUR)
Pozicija Napomene Tekuca Prethodna
2013, godina 2012. godina

A TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLONIH AKTIVNOSTI
1 Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 325,684 65.974
1. Prodaja i primljeni avansi 67.241 32771
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 258.443 33.203
Il Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.388.881 1,359.748
1. isplate dobavljaéima i dati avansi 394.660 616.508
2. Zarade, naknade zarada i ostali liéni rashodi 741.288 699.921
3. Platene kamate 78.536 -
4. Porez na dobitak 78,175 20.492
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 96.222 22,827
Il Neto tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1.063.197) (1.293.774)
B TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
| Prilivi gotovine iz aktivnostl investiranja 45,623.306 23.906.560
1. Prodaja akcija i udjela {neto prilivi) - 136.680
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,

opreme i biclo3kih sredstava - 539.367
3. Ostali finansijski plasmani {neto prilivi) 42.107.234 20.106.855
4, Primijene kamate iz aktivnosti investiranja 3.344.127 2.973.658
5. Primljene dividende 171.945 150.000
11 Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 60.146.096 25.737.473
1. Kupovina akeija i udjela {neto odlivi) 200.000 -
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,

opreme i biolodkih sredstava 1.643.248 69.394
3. Ostali finansijski plasmani {neto odlivi) 58.302.848 25.668.079
Il Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja {14.522.790) {(1.830.913)
C TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
| Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 16.099.127 897.119
1. Uvetanje osnovnog kapitala 1.125.364 875.856
2. Dugoroéni i kratkoroéni krediti {neto prilivi) 14.973.763 21.263
11 Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 500.000 60.000
2. Dugorotni i kratkoroéni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) - 60.000
4. 1splacene dividende 500.000 -
ill Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja 15.599.127 837.119
D NETO TOK GOTOVINE 13.140 (2.287.568)
E GOTOVINA NA POCETKU 1IZVIESTAINOG PERIODA 10.070.359 12.357.927
H GOTOVINA NA KRAJU 1ZVJESTAINOG PERIODA 10.083.499 10.070.359

Napomene £ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza

Ovi finansijski iskazi su odohreni od strane rukovodstva Investiciono-razvojnog fonda Crne Gore A.D., Podgorica 3.

novembra 2014. godine.

Potpisano U imé Investiciono-razyofl
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Zoran Vukgevic
lzvrini direktor

rne Gore A.D., Podgorica:
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Jelena Strugar
Rukovodilac sluibe za finansije | raéunovodstvo



INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2013. godine

1. OSNIVANIE | DJELATNOST

Investiciono razvojni fond Crne Gore A.D., Podgorica (u daljem tekstu ,IRFCG A.D.”) osnovan je
23. aprila 2010. godine, u skladu sa Zakonom o Investiciono razvojnom fondu Crne Gore
{,Zakon) (,Sl. list CG”, br, 88/09), i registrovan kod Privrednog suda u Podgorici pc brojem 4-
0009175-001. Prava i duZnosti osnivaéa i jedinog vlasnika IRFCG A.D. vri Vlada Crne Gore. Za
obaveze IRFCG A.D. bezuslovno i neopozivo jeméi driava Crna Gora.

Zakonom je uredeno da se IRFCG A.D. osniva u cilju podsticanja i ubrzanja privrednog razvoja
Crne Gore i to:

1. okonfanjem procesa privatizacije prodajom kapitala stelencg u procesu svojinske
transformacije;

2. podrikom mikro, malim i srednjim preduzecdima i preduzetnicima;

3. podrékom infrastrukturnim projektima, projektima vodosnadbijevanja, tretmana
otpadnih voda i zatite Zivotne sredine; kao i

4, finansiranjem projekata od lokalnog, regionalnog i driavnog znadaja.

Osnivacki kapital IRFCG A.D. €ini cjelokupni kapital Fonda za razvoj koii je umanjen za chaveze po
osnovu Zakona o povradaju oduzetih imovinskih prava i obesteéenju {,SI. list CG”, br. 21/04 |
49/07). Osnivacki kapital IRFCG A.D. €iniée i sredstva koja su usmjerena Direkciji za razvoj malih i
srednjih preduzeca.

IRFCG A.D. moZe biti ¢lan, osnivat ifili akcionar, domacéih i medunarodnih finansijskih institucija,
privrednih dru$tava u Crnoi Gori i u inostranstvu, uz saglasnost osnivaca, moie koristiti
medunarodne fondove, zaduZivati se u Crnoj Gori i u inostranstvu na trZi$tu novca i kapitala,
moZe da kupuje i prodaje hartije od vrijednosti, udjele, na domacem i inostranom trZidtu u svrhu
obavljanja djelatnosti u skladu sa zakonom i aktima poslovne politike IRFCG A.D., uz saglasnost
osnivada.

U skladu sa Zakonom o Investiciono razvojnom fondu Crne Gore, sredstva za poslovanje IRFCG
A.D. stile:

1. iz prihoda ostvarenih poslovanjem IRFCG A.D;
2. prodajom akcija i udjela iz portfelja IRFCG A.D.;
3. iz ostatka likvidacione ili steCajne mase, prodajom preostale imovine u slucaju likvidacije

ili stecaja sprovedenog nad drudtvom u viasnidtvu IRFCG A.D,;
iz dobiti drudtava u kojima IRFCG A.D.ima akcije ili udjele;
izdavanjem hartija od vrijednosti;

uzimanjem kredita i pozajmica u zemlji i inostranstvu i

iz drugih izvora, u skladu sa Zakonom.

Nown A

Svoju djelatnost IRFCG A.D. obavlja u Podgorici, Bulevar Svetog Petra Cetinjskog br. 126/1.

Na dan 31. decembra 2013. godine IRFCG A.D. ima 40 zaposlenih (31. decembra 2012. godine: 35
zaposlenih),

Organi upravljanja IRFCG A.D. su Skupitina akcionara i Odbor direktora. Clanove Odbora
direktora bira Skupstina akcionara. IRFCG A.D. ima i dva stalna Odbora: Odbor za upravljanje
aktivom i pasivom i Kreditno-garantni odbor.



INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2013. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANIJE | PREZENTACHU FINANSUSKIH ISKAZA
i RACUNOVODSTVENI METOD

2.1, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza

IRFCG A.D. ima obavezu da vodi svoje ra€unovodstvene evidencije i sastavija finansijske iskaze u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Crne Gore (,SI. list CG”, br. 69/2005 i br. 80/2008 i
br. 32/2011), odnosno na osnovu Odluke © neposrednoj primjeni Medunarodnih
ratunovodstvenih standarda (,MRS“)} u Crnoj Gori {,Sl. list CG”, br. 69/2002). Shodno tome,
Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja (,MSFI”} primjenjuju se za finansijske iskaze
koji obuhvataju period koji pocinje sa 1. januarom 2003. godine.

Finansijski iskazi su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadriini i formi cbrazaca
finansijskih iskaza za privredna drutva i druga pravna lica ("Sl. list CG", br. 05/2011) koji u
pojedinim djelovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to
predvida MRS 1 -,,Prikazivanje finansijskih iskaza“.

Pored toga, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od
strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane
odgovarajuceg nadlefnog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih,
odobreno od strane Medunarodne federacije rafunovoda (IFAC). Dakle, samo MSFI i MRS
zvaniéno prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih ratunovoda Crne Gore
mogu biti u primjeni. Posljednji zvani¢ni prevod je objavljen 31. decembra 2009. godine i
obuhvata samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne ukljuéuje osnove za zakljutivanje,
ilustrativne primjere, uputstva za primjenu, komentare, miljenja i ostali materijal obja3njenja.
Takode, navedeni prevod ne sadrZ prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih iskaza.

Imajuéi u vidu efekte koje navedena odstupanja racunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i
MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih iskaza IRFCG A.D., priloZeni finansijski iskazi se u tom
dijelu razlikuju i odstupaju od MSF! i MRS.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog troska, osim ako je drugadije
navedeno u raéunovodstvenim politikama. IRFCG A.D. je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza
primjenjivalo ralunovodstvene politike obrazioZzene u Napomeni 3, koje su zasnovane na
ratunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

2.2, Koris¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva IRFCG A.D. koris¢enje najboljih mogucih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su
zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih iskaza, a buduci stvarni
rezultati mogu da se raztikuju od procijenjenih iznosa. Ove procjene se najveéim dijelom odnose
na procjene korisnog vijeka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme i investicionih nekretnina,
procjene obezvrjedenja dugoroénih i kratkoroénih finansijskih plasmana i potraZivanja iz
postovnih odnosa i procjene rezervisanja za date garancije i sudske sporove.
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INVESTICIONO-RAZVOJNI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2013. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1, Prihodi / rashodi od kamata i naknada

Prihodi i rashodi po osnovu kamata, i drugi troskovi pozajmljivanja evidentiraju se u korist onosno
na teret Iskaza o ukupnom rezuitatu, obracunskog perioda na koji se odnose.

Prihodi i rashodi po osnovu kamata se priznaju u bilansu uspjeha za sve instrumente, prema cijeni
amortizacije uz primjenu metode efektivne kamatne stope. Pri izracunavanju efektivne kamatne
stope, procjenjuju se gotovinski tokovi razmatrajuéi sve ugovorene uslove finansijskih
instrumenata ali ne razmatraju se buduéi gubici po osnovu kreditnog rizika. Kalkulacije ukljuéuju
sve naknade i provizije pladene ili primljene izmedu ugovorenih strana koje su integralni dio
efektivne kamatne stope, troskova transakcije i svih drugih premija ili popusta.

Prihodi i rashodi po osnovu naknada za odobravanje kredita i garancija obrafunati su po natelu
uzroénosti prihoda i rashoda, primjenom metode efektivne kamatne stope.

3.2. Prihodi po osnovu uceséa u dobhiti - dividende

Primljene dividende evidentiraju se u bilansu uspjeha, u okviru finansijskih prihoda, u
objavljenom iznosu, umanjene za porez po odbitku od 9%.

3.3, Prihodi po osnovu faktoring aranZmana

Prihodi po osnovu naknada i kamata po faktoring aranimanima evidentiraju se u korist bilansa
uspjeha obradunskog perioda na koji se odnose. Kod klasi¢nog faktoringa kamata i naknda se
naplac¢uju od klijenta na na€in da se umanjuje iznos koji se isplacuje klijentu, dok se kod
dobavlja¢kog faktoringa kamata i naknada naplacuju od klijenta direktno.

3.4, Naknade zaposlenima
/i/ Doprinosi kojima se obezbijeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, IRFCG A.D. je u obavezi da placa doprinose
driavnim fondovima kojima se obezbijeduje socijaina sigurnost zaposlenih. Ove obaveze
ukijutuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima cbradunatim po stopama
propisanim relevantnim zakonskim propisima. IRFCG A.D. je obavezan da od bruto plata
zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati ovim fondovima. Doprinosi na
teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

/ii/ Obaveze po osnovu otpremning
Dugoroéne gbaveze po osnovu otpremnina za odlazak u penziju, nakon ispunjavanja uslova,
IRFCG A.D. iskazuje u poslovnim knjigama po sada3njoj vrijednosti o€ekivanih buduéih isplata

zaposlenima kako je to predvideno Pravilnikom o zaradama i drugim primanjima zaposlenih u
IRFCG A.D., a na teret Iskaza o ukupnom rezultatu.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2013. godine

3, PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
3.5. Prihodi i troskovi zakupa

Operativni zakup predstavlja zakup u kojem su znadajan dio rizika i koristi povezani sa viasni§tvom
zadrZani od strane zakupodavca.

Prihodi i trodkovi zakupa iskazani su u izvestaju o ukupnom rezultatu u stvarno nastalim iznosima,
odnosno primjenom proporcionalne metode, tokom trajanja ugovora o zakupu.

3.6. Pozitivne | negativne kursne razlike

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima pla¢anja su preracunati u EUR primjenom zvaniénih
deviznih kurseva vaieéih na dan bilansa stanja objavljenih od strane Centraine banke Crne Gore.
Poslovne promjene u stranim sredstvima plaéanja tokom godine prera¢unavaju se u EUR po
zvani€nim deviznim kursevima vaZe¢im na dan poslovne promjene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju preratunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku godine knjiZe se u korist ili na teret
Iskaza o ukupnom rezultatu.

3.7. Porezi i doprinosi

Porez na dobit - Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit se obratunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica Clan 28
(,SI. list RCG", br. 65/01, 12/02, 80/04, ,SI. list CG", br.40/08, 86/09, 73/10, 40/11, 61/13). Stopa
poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti IRFCG A.D. iskazane u iskazu o ukupnom rezultatu
uz uskladivanje prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica
{€lanovi 81 9 za uskladivanje prihoda i élanovi 10 do 20 za uskladivanje rashoda).

Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini. Ako se i
poslije izvrienog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini pojavi kapitalni
gubitak, poreski obveznik moze prenijeti kapitalni gubitak na rac¢un buduéih kapitalnih dobitaka u
narednih pet godina. Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kaoc osnova za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekueg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje
poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

Porez na dobit - OdloZeni porez na dobit

Odloieni porez na dobit se obraunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja za privremene razlike proizadle iz razlike izmedu poreske osnove sredstava i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrijednosti. VaZece poreske stope na datum bilansa stanja se koriste za
utvrdivanje razgraniéenog iznosa poreza na dobit. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene
razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena
do kojeg ce vjerovatno postojati oporeziva dobit od koje se odloZena poreska sredstva mogu
iskoristiti,
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.7. Porezi i doprinosi {nastavak)

Porezi, doprinosi i druge daZbine koje ne zavise od rezuitata poslovanja

Porezi, doprinost i druge daZbine koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljuéuju poreze na
imovinu i druge poreze, naknade i doprinose koji se pladaju prema raznim drzavnim i lokalnim
poreskim propisima.

3.8. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se sastoje od softvera i licenci. Nakon podetnog priznavanja,
nematerijalna ulaganja se iskazuju u visini nabavne vrijednosti umanjene za ukupnu akumuliranu
amortizaciju i eventuaine ukupne akumulirane gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Trodkovi koji se direktno mogu povezati sa odredenim softverom i koji ¢e generisati ekonomsku
korist u periodu dufem od jedne godine, evidentiraju se kao nematerijalna ulaganja. Troskovi
odrZavanja i razvoj kompjuterskih softvera se evidentiraju kao tro3ak u trenutku njihovog
nastanka.

IRFCG A.D. ne posjeduje nematerijalna ulaganja sa neogranitenim vijekom upotrebe.

3.9. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine i oprema su materijalna sredstva koja IRFCG A.D. koristi u redovnom poslovanju, a Ciji
je ofekivani korisni vijek upotrebe duii od jedne godine. Nekretnine i oprema su iskazani po
nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ukupnu akumuliranu amortizaciju i eventualne ukupne
akumulirane gubitke zbog obezvrjedenja vrijednosti. Nabavnu vrijednost &ini vrijednost po fakturi
dobavljaca, uvecana za sve troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionaine pripravnosti.

Godinje prilikom zaklju¢enja poslovne godine, IRFCG A.D. procjenjuje se da li postoje indikatori
obezvrjedenja nekretnina i opreme. Kod procjenjivanja, da li postoji indikator obezvriedenja,
uzima se u obzir sljiedece:

- trii¥na vrijednost sredstva zbog protoka vremena smanjila se mnogo vide od ocekivane;

- javile su se znafajne promjene u tehnoloskom, trZidnom, privrednom ili pravnom
okruzenju;

- povetale su se triine kamatne stope, a ta povedanja ce vjerovatno uticati na diskontnu
stopu kori$éenu kod obrafuna upotrebne vrijednosti i sustinski smanjiti nadoknadivu
vrijednost sredstva;

- ostali nagovjestaji (dokazi o zastarjelosti ili fizickoj o3tecenosti sredstva, olekivane
promjene kori§¢enja sredstava sa negativnim uticajem i drugi indikatori).

Ako postoje takvi indikatori, IRFCG A.D. procjenjuje nadoknadivu vrijednost sredstava. Kao
nadoknadiva vrijednost uzima se veta od fer vrijednosti umanjene za trodkove prodaje i
upotrebne vrijednosti. Ukoliko je nadoknadiva vrijednost sredstava manja od njegove
knjigovodstvene vrijednosti, knjigovodstvenu vrijednost sredstva bi trebalo smanijiti na njegovu
nadoknadivu vrijednost. Takvo smanjenje je gubitak zbog obezvrjedenja, koji se priznaje u iskazu
o ukupnom rezultatu.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2013. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.9, Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Naknadni troskovi: troskovi zamjene djelova opreme {ugradnja novih rezervnih djelova), tro3kovi
znadajnijih adaptacija i generalnih popravki priznaju se kao povedanje sadadnje vrijednosti
nekretnina i opreme ako je vjerovatno da ¢e po tom osnovu doéi do priliva buducih ekonomskih
koristi i ako se ti trodkovi mogu pouzdano izmjeriti. Trodkovi nastali po osnovu tekuceg
odriavanja nekretnina i opreme: zamjena i ugradnja rezervnih djelova i potrodnog materijala, kao
i troskovi svakodnevnih popravki opreme, smatraju se rashodom perioda u kom su nastali.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanija ili prodaje nekretnina i opreme, iskazuju se u
Iskazu o ukupnom rezultatu kao dic ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda.

3.10., Amortizacija

Obrafun amortizacije za gradevinske objekate, opremu i nematerijalna ulaganja se wrdi
primjenom odgovaraju¢e stope, uz upotrebu proporcionalne metode, kojom se vrijednost
sredstava u potpunosti otpisuje tokom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.

Otpisivanje se vrii po stopama koje su zasnovane na preostalom korisnom vijeku upotrebe
sredstava, procijenjenom od strane rukovodstva IRFCG A.D. i usvojenog od strane Odbora
direktora IRFCG A.D.. Obrafun amortizacije gradevinskih objekata, opreme i nematerijalnih
ulaganja pofinje u trenutku kada sredstva postanu raspoloéiva za korid¢enje.

Amortizacija prestaje da se obrafunava na dan kada se sredstva klasifikuju kao raspoloZiva za
prodaju, ili na dan kada se isknjize.

Osnovne godiinje stope amortizacije u primjeni su:
Stopa amortizacije

Stopa amortizacije koja se priznaje u
Glavne grupe opreme (%) poreskom bilansu {%)

Gradevinski objekti 1.30 5.00
Oprema

Raéunarska i ostala IT oprema 20.00 30.00

Vozila 15.50 15.00

Kancelarijska oprema 12 15.00

QOstala oprema 20.00 20.00

U skladu sa Clanom 13 stav 6 Zakona o porezu na dobit pravnih lica (,SI. list RCG”, br. 65/01,
12/02, 80/04, ,SI. list CG”, br.40/08, 86/09, 73/10, 40/11, 61/13) amortizacija licenci, ostalih
nematerijalnih ulaganja i gradevinskih objekata za poreske svrhe obraunava se primjenom
proporcionalnog metoda, odnosno opreme i aplikativnih softvera primjenom degresivnog
metoda za cijeli period, bez obzira na datum aktivacije.

Oprema Cija je pojedinaéna nabavna vrijednost u vrijeme nabavke veéa od EUR 300 a koristi se
duZe od jednog obraCunskog perioda, svrstava se u opremu u skladu sa Pravilnikom o
razvrstavanju osnovnih sredstava po grupama i metodama za utvrdivanje amortizacije {,Sl. listu
CG", br. 28/2002).
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2013. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.11. Investicione nekretnine

Ulaganje u nekretnine namijenjene sticanju prihoda (investicione nekretnine) predstavlja
ulaganje u imovinu koja se dri u cilju sticanja prihoda putem izdavanja u zakup ili od povecanja

Investicione nekretnine se priznaju kao sredstva, kada su ispunjeni sljededi kriterijumi:
- investicione nekretnine moraju ostvarivati ekonomske koristi;
- investicione nekretnine se koriste za izdavanje u zakup i donose zakupninu ili se
prodaju i ostvaruju dobit;
- investicione nekretnine nijesu namijenjene za prodaju u bliskoj buduénosti u
redovhom poslovanju;
- nabavnu vrijednost je moguce pouzdano izmjeriti.

Poletno priznavanje investicionih nekretnina je po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost
predstavlja nabavnu cijenu i neposredno pripadajuée troskove nabavke.

Investicione nekretnine se naknadno vrednuju se po njihovoj fer vrijednosti procijenjenoj od
strane nezavisnog procjenjivaca, a dobit ili gubitak proistekao iz promjene fer vrijednosti priznaje
se u korist ili na teret iskaza o ukupnom rezultatu.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom prodaje investicionih nekretnina, iskazuju se u iskazu o
ukupnom rezultatu kao dio poslovnih prihoda ili kao dio poslovnih rashoda.

3.12. Stecena aktiva

Nekretnine i zemljiste koji su konstituisani kao sredstvc obezbjedenja po odobrenim plasmanima
i koje IRFCG A.D. stite u postupku naplate spornih potrazivanja priznaju se u poslovnim knjigama
po niZoj od ukupne vrijednosti navedenih potraZivanja i njihove procijenjene vrijednosti. Ove
nekretnine i zemljiste IRFCG A.D. iskazuje u okviru grupe “stalna sredstva namijenjena prodaji”.
Razlika izmedu knjigovodstvene i prodajne vrijednosti se raunovodstveno evidentira u momentu
prodaje na teret ili u korist iskaza o ukupnom rezultatu.

3.13. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze IRFCG A.D. evidentira u bilansu stanja od momenta kada je
ugovornim odredbama vezan za instrument.

Metod efektivne kamatne stope

Metod efektivne kamatne stope je metod izraunavanja cijene amortizacije finansijskih sredstava
ili finansijskih cbaveza i alokacije prihoda po osnovu kamate ili rashoda po osnovu kamate na
odgovarajuce vremenske periode. Efektivna kamatna stopa je stopa koja diskontuje procijenjena
buduca gotovinska placanja ili prilive (ukljuujuéi sve pla¢ene ili primljene naknade koja €ini
sastavni dio efektivne kamatne stope, troskova transakcije ili ostale premije ili popuste) tokom
ocekivanog vijeka trajanja finansijskog instrumenta ili, tamo gdje je to izvodljivo, kraceg perioda
na sada3nju vrijednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
3.13. Finansijski instrumenti (nastavak)
Finansijska sredstva

IRFCG A.D. je finansijska sredstva klasifikovao u sijedeée kategorije: dugorolni finansijski
plasmani u driavne obveznice koje se drie do dospjeca, dugoroéni finansijski plasmani u hartije
od vrijednosti — akcije raspolofive za prodaju, dugoroéni finansijski plasmani u kapital pridruZenih
i zavisnih pravnih lica, finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha,
krediti i potraZivanja.

Rukovodstvo IRFCG A.D. vrii klasifikaciju svojih ulaganja u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada IRFCG A.D. izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, 3to se desava kada su prava kori§¢enja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada
IRFCG A.D. ispuni obavezu ili kada je obaveza plac¢anja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani koji se drie do dospjeca

Dugorogni finansijski plasmani koji se drie do dospjeca predstavljaju nederivatna finansijska
sredstva sa fiksnim i odredivim isplatama i fiksnim dospje¢em, i za koja rukovodstvo IRFCG A.D.
ima pozitivhu namjeru da ih drZi do roka dospjeca. Ulaganja koja se drie do dospje¢a se odnose
na obveznice za potrebe ulaganja u saniranje mreie drumskih puteva emitovane od strane
Ministarstva finansija Crne Gore, obveznice za finansiranje infrastrukturnih i ekoloskih projekata
emitovane od strane opstina u Crnoj Gori i obveznice Fonda rada koje je emitovala Vlada Crne
Gore.

Navedeni plasmani iskazani su po amortizovanom trodku uz primjenu ugovorene kamatne stope
(diskontni faktor} koji aproksimira efektivnoj kamatnoj stopi i umanjeni su za obezvjedenja
vrijednosti na osnovu procjene rukovodstva IRFCG A.D. o njihovoj vjerovatnoj naplativosti.

Ukoliko se fer vrijednost tih sredstava privremeno poveda ili smanji ispod knjigovodstvene
vrijednosti, ta promjena ne utife na visinu tih sredstava, odnosno te se promjene ne priznaju u
poslovnim knjigama.

Sredstva koja su kiasifikovana kao sredstva koja se drie do dospije¢a nije moguce prodati prije
dospijeca ili razvrstati u drugu grupu sredstava.

Dugoraéni finansijski plasmani u hartije od vrijednosti raspolofivi za prodaju

Dugoro¢ni finansijski plasmani raspoloZivi za prodaju obuhvataju hartije od vrijednosti koje nije
moguée klasifikovati kao finansijska sredstva kojima se trguje ni kao finansijska sredstva koja se
drie do dospjeta i sastoje se od ulaganja u kapital (akcije) privrednih drudtava koja su
registrovana kod Centralne depozitarne agencije Crne Gore (CDA) i ulaganja u kapital privrednih
druitava koja nisu registrovana kod CDA. IRFCG A.D. navedena uiaganja drzi odredeni vremenski
period do momenta privatizacije. Postupak promjene vlasniftva se sprovodi u skladu sa
odgovarajuc¢im Planom privatizacije koji usvaja Vlada Crne Gore.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2013. godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)

3.13. Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)

Dugorocni finansijski plasmani u hartije od vrijednosti raspoloZivi za prodaju (nastavak)

U skladu sa Zakonom o svojinskoj i upravljackoj transformaciji privrede Crne Gore (,,S1. list CG*,
br. 2/92, 17/92, 27/94, 30/94, 23/96), pravni prethodnik IRFCG A.D., Fond za razvoj Crne Gore, je
ufedca u kapitalu stekao bez naknade. Fond za razvoj je inicijalno vrednovao u svojim poslovnim
knjigama navedena uce3¢a u kapitalu kao dugoroéne finansijske plasmane - finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju po procijenjenoj nominalnoj vrijednosti koja je bila izrafena u DEM do 31.
decembra 2001. godine, odnosno u EUR od 1. januara 2002. godine, u korist kapitala Fonda za
razvoj koiji je u cjelosti u driavhom vlasnistvu,

Osnivanjem Investiciono-razvojnog fonda Crne Gore ove hartije od vrijednosti su po procijenjenoj
vrijednosti sa stanjem na dan 31. januara 2010. godine postale dio osnivatkog kapitala IRFCG
A.D., osim uce3ca u kapitalu privrednih drudtva koja nisu registrovana kod CDA i druitava koja
nemaju finansijske iskaze, za koje procjena fer vrijednost nije vriena zbog nedostatka podataka.

Dugorocni finansijski plasmani u hartije od vrijednosti raspoloZivi za prodaju sa stanjem na dan
31. decembra 2013. godine iskazani su po pravi¢noj vrijednosti na osnovu procjene izvriene od
strane rukovodstva u skladu sa Uputstvom o nadinu i postupku naknadne procjene vrijednosti
hartija od vrijednosti (,,SI. list CG”, br.34/11). Procjena je izvriena kori$éenjem 4 kriterijuma i to:

Kriterijum kontrole

Kriterijum utrzivosti

Kriterijum strukture kapitala - % neto imovine
Kriterijum finansijskog rezultata - % neto marZe.

Nakon analize Cetiri navedena kriterijuma, vrii se obracun finalnog multiplikatora u zavisnosti od
procentualnog uée3céa drzavnog kapitala u ukupnom kapitalu drustva:

1. Ukoliko driavni paket akcija iznosi manje od 25% ukupnih emitovanih akcija
nekog privrednog drudtva, onda se za taj ,manjinski paket” obratunava finalni
multiplikator iskljugivo po kriterijumu utrZivosti akcija na berzama kapitala.

2. Ukoliko drZavni paket akcija iznosi preko 25% od ukupno emitovanih akcija nekog
privrednog drudtva, onda se za taj ,veéinski paket” obraunava finalni
multiplikator zbrajajuci pojedinaéne multiplikatore po kriterijumima kontrole,
strukture kapitala i finansijskog rezultata.

Osnovica za primjenu finalnog multiplikatora je prosje¢na ponderisana vrijednost izmedu:

1. TrZisne cijene akcija na dan 31. decembra i
2. Prosjeéne cijene akcija u periodu 1. januara do 31. decembra.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013, godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)

3.13. Finansijski instrumenti {nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)
Dugorocéni finansijski plasmani u hartije od vrijednosti raspoloZivi za prodaju (nastavak)

Kao ponder je uzet kriterijum odstupanja trZidne cijene na dan 31. decembra od prosjeéne
godidnje cijene,

Procijenjena fer vrijednosti jedne akcije se dobija mnoZenjem prosjeéne ponderisane cijene akcija
i obratunatog finalnog multiplikatora.

Promjene fer vrijednosti hartija od vrijednosti raspoloZivih za prodaju IRFCG A.D. evidentira kroz
ukupan ostali rezultat na kapitalu — u okviru revalorizacionih rezervi — Nerealizovani gubici i
dobici po osnovu svodenja finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju, sve do trenutka prodaje
kada se dobit ili gubitak po osnovu prodaje priznaje u korist ili na teret iskaza 0 ukupnom
rezultatu, bez obzira da li fer vrijednost hartija od vrijednosti raspoloZivih za prodaju biljefe
dugotrajan odnosno materijalno znacajan pad vrijednosti. Navedeni raunovodstveni tretman je
usagiaden sa Midljenjem Ministarstva finansija Crne Gore, obzirom da je IRFCG A.D., kao i ostali
driavni fondovi, akcije stekao u procesu svojinske transformacije drustvenih preduzeda i nije
imao troskove sticanja.

Otpis ulaganja u hartije od vrijednosti raspoloZivih za prodaju vrdi se u cjelosti za akcije privrednih
drudtava koja su trajno prestala sa poslovanjem ili za koja je okonfan postupak stecaja.
Djelimian otpis dugoro€nih finansijskih plasmana vrdi se za akcije privrednih drustava kod kojih
je dodlo do smanjenja akcijskog kapitala po osnovu pokri¢a gubitaka iz poslovanja u skladu sa
Odlukom Skupstine akcionara navedenth privrednih drutava.

Prihodi od prodaje steCajne mase privrednih drustava koja su prestala sa poslovanjem, odnosno
privrednih drustava kod kojih je obezvrjedenje vrijednosti plasmana izvrieno u cjelosti, priznaju
se u trenutku naplate na teret iskaza o ukupnom rezultatu.

Ulaganja u kapital pridruZenih i zavisnih pravnih lica

PridruZena i zavisna pravna lica predstavljaju ona druStva u kojima IRFCG A.D. ima udio u
vlasnistvu izmedu 20% i 50%, odnosno vece od 50%, ili u kojima ima znadajan uticaj. U¢e$éa u
kapitalu pridruZenih i zavisnih pravnih lica iskazana su po istorijskoj nabavnoj vrijednosti.

Ukoliko postoji indikacija da za navedena ulaganja postoji obezvrjedenje, naknadivi iznos te
imovine se procjenjuje kako bi se utvrdio iznos cbhezvrjedenja. Ukoliko je naknadivi iznos
procjenjen kao niZi od vrijednosti prikazane u finansijskim iskazima, vrijednost ulaganja se
smanjuje do svoje naknadive vrijednosti i priznaje na teret iskaza o ukupnom rezultatu.

Finansijska sredstva - utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha

Finansijska sredstva - utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha predstavijaju obveznice
stare devizne $tednje emitovane od strane Ministarstva finansija Crne Gore. Navedene obveznice
kotirane su na berzi i njihova fer vrijednost se pouzdano moZe odrediti. Efekti svodenja na fer
vrijednost IRCFG A.D. evidentira u korist ili na teret iskaza o ukupnom rezultatu.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSHSKE ISKAZE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2013. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.13. Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)
Krediti

Krediti odobreni od strane IRFCG A.D. evidentiraju se u poslovnim knjigama u momentu prenosa
sredstava korisniku kredita.

Krediti su iskazani u iskazu o finansijskoj poziciji u visini odobrenog plasmana, umanjenog za
otpladenu glavnicu i obezvrjedenje koja se procjenjuje primjenom metodologije koju je propisala
Centralna banka Crne Gore - Odlukom o minimalnim standardima za upravijanje kreditnim
rizikom u bankama {,,SI. list Crne Gore”, br. 22/12 1 55/12 i 57/13). Navedenom Odlukom utvrdeni
su: elementi upravljanja kreditnim rizikom, minimalni kriterijumi i na&in klasifikacije stavki aktive i
vanbilansa po osnovu kojih je IRFCG A.D. izloZen kreditnom riziku, kao i nafin utvrdivanja
minimainih rezervacija za pokri¢e potencijalnih gubitaka koji proizilaze iz izloZenosti IRFCG A.D.
kreditnom riziku.

IRFCG A.D. jednom mijesetno vrii klasifikaciju stavki aktive, po osnovu kojih je izlofen riziku
neispunjavanja obaveza duinika, i stavki vanbilansa koje za IRFCG A.D. predstavljaju potencijalne
obaveze.

U zavisnosti od vjerovatnode ostvarivanja gubitka IRFCG A.D. stavke aktive i vanbilansa klasifikuje
u klasifikacione grupe A-E.

¢ kategorija A (dobra aktiva) ~ u koju se klasifikuju stavke za koje se procjenjuje da
¢e u skladu sa ugovorom biti u cjelosti naplacene;

e kategorija B {aktiva sa pesebnom napemenom) ~ sa podkategorijama B1 i B2 u
koje se kiasifikuju stavke za koje postoji niska vjerovatnoca ostvarivanja gubitka
ali koje zahtijevaju posebnu paZnju, jer bi potencijalni rizik ukoliko ne bi bio
adekvatno pracden mogao da dovede do slabijih perspektiva u pogledu naplate;

» kategorija C (substandardna aktiva) — sa podkategorijama C1, C2 i C3 za koje
postoji visoka vjerovatnoca ostvarivanja gubitka, zbog jasno utvrdenih slabosti
koje ugroZavaju naplatu;

¢ kategorija D {sumnjiva aktiva) — u koju se klasifikuju stavke za koje je naplata u
cjelosti, imajuéi u vidu kreditnu sposobnost zajmoprimeca i vrijednost i moguénost
realizacije sredstava obezbjedenja, malo vjerovatna;

o kategorija E (gubitak) — v koju se klasifikuju stavke koje ée biti u potpunosti
nenaplative, ili ¢e biti naplative u neznatnom iznosu.

U grupu "E" se klasifikuju krediti za koje su ispunjeni sljedeci uslovi:
— analiza profitabilnosti pokazuje da postoji neprofitabilnost i neekonomiénost u
poslovanju duZnika;
— duZnik je visoko nelikvidan
— izrazito visoka zaduZenost duZnika
— prilivi u posljednje dvije godine zna€ajno su manji od odliva
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE {SKAZE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.13. Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)

Krediti {(nastavak)

U grupu "E" kiasifikuju se i krediti odobreni duiniku nad kojim se vodi stefajni postupak ili
postupak likvidacije.

IRFCG A.D. primjenjuje sljedeée procente rezervacija po danima kasnjenja i kategorijama
riziénosti:

2013. 2012.

.. Dani Procenat Dani

Procenat rezervacija . . . v o .
kasnjenja rezervacija kasnjenja

A 0% <30 0% <30
B1 2% 31-60 3% 31-90

B2 7% 61-90 - -

Cc1 20% 91-150 15% 91-150
c2 40% 151-270 30% 151-210
C3 - - 50% 211-270
D 70% 271-365 75% 271-365

E 100% >365 100% >365

Rezervacije obradunate primjenom navedenih kriterijuma se knjife na teret rashoda poslovanja i
predstavlja odbitnu stavku vrijednosti kredita.

Dugorocni krediti dati zaposlenima

Dugoroéni krediti dati zaposlenima inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrijednosti koja predstavlja
poitenu fer vrijednost date naknade za sticanje sredstva. IRFCG A.D. naknadno utvrduje ispravku
vrijednosti za procijenjenu nenaplativost finansijskog instrumenta na osnovu diskontovanja
ofekivanih bududih novfanih tokova primjenom efektivnog prinosa u trenutku odobravanja
finansijskog instrumenta.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2013. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
3.13. Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak}

Potraiivanja po osnovu faktoringa

PotraZivanja po osnovu faktoringa inicijalno se vrednuju po nabavnoj vrijednosti koja predstavija
posdtenu fer vrijednost date naknade za sticanje sredstva - ustuplienog potraZivanja.

IRFCG A.D. ima prave da otkupljuje potraZivanja sa i bez prava regresa. IRFCG A.D. preteino
otkupljuje potraZivanja sa pravom regresa. Pravo regresa, obezhjeduje pravo IRFCG A.D. da, u
slu¢aju postojanja objektivnih dokaza da IRFCG A.D. nece biti u stanju da naplati sve iznose koje
potrafuje od duinika, naplatu potraZivanja zahtijeva od ustupioca potraZivanja. Ukoliko je
ustuplieno potraZivanje bez prava regresa IRFCG A.D. preuzima odgovornost za naplatu
potraZivanja od duznika.

Nakon inicijalnog priznavanja, ulaganja u otkupljena ustupljena potraZivanja se vrednuju po
nabavnoj vrijednosti umanjenoj za izvréene naplate do datuma bilansa stanja i za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrijednosti,

IRFCG A.D. u poslovnim knjigama iskazuje i potraZivanja od klijenata po osnovu dobavljackog
faktoringa, u vrijednosti izmirenih obaveza prema klijentovim dobavijatima. Ova potraZivanja se
naplacuju u skladu unaprijed pripremljenim planovima dospijeca. U cilju obezbjedenja ovih
potrafivanja |IRFCG A.D. ugovara sredstva obezbjedenja, u skladu sa politikom kolaterala,
hipoteke, zaloge, mjenice, bankarske garncije i drugo.

IRFCG A.D. na svaki datum bilansa procjenjuje postoje li objektivni dokazi 0 umanjenju vrijednosti
faktoring potraZivanja. Vrijednost faktoring potraZivanja je umanjena samo ako postoje objektivni
dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili vife dogadaja koji su nastupili nakon
poéetnog priznavanja {dogadaj nastanka gubitka) i ako taj dogadaj (ili dogadaji} nastanka gubitka
ima uticaj na procijenjene buduée novfane tokove koji se moie pouzdano procijeniti. Znatajne
finansijske poteskoce duZnika i ustupioca potrafivanja (duinika po osnovu regresnog prava),
vjerovatnota da €e duinik oti¢i u stedaj ili finanasijsko restrukturiranje i nepladanje smatraju se
objektivhim dokazima da je dodlo do obezvrjedenja. iznos rezervisanja je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti faktoring potraZivanja i sadainje vrijednosti procijenjenih bududih
novéanih tokova. Knjigovodstvena vrijednost faktoring potraZivanja se umanjuje koris¢enjem
ra¢una obezvrjedenja, a iznos gubitka se priznaje na teret iskaza o ukupnom rezultatu.

U skladu sa Zakonom o porezu na dodatu vrijednost {,PDV”), IRFCG A.D. je cbveznik PDV po
osnovu prihoda od naknada po ugovoru o faktoringu. U skladu sa navedenim, IRFCG AD. je
stekao pravo na odbitak srazmjernog dijela ulaznog PDV-a (saglasnost dala Poreska uprava na
osnovu ¢lana 38. Zakona o PDV-u}. Odbitni dio PDV-a izraunava se na osnovu procentualnog
udesca oporezivog prometa u ukupnom prometu. Utvrduje se iskustveno, na osnovu prethodnog
perioda, i primjenjuje tokom godine, a zatim revidira na kraju svake godine i vr3i retroaktivna
ispravka poreskih prijava.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2013, godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.13. Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva {nastavak)

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

U iskazu o tokovima gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se
nov&ana sredstva u blagajni, na ratunima kod poslovnih banaka koja se mogu brzo konvertovati u
poznate iznose gotovine uz beznafajan rizik od promjene vrijednosti. Gotovinski ekvivalenti su
kratkoroCna, visoko likvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u poznate iznose gotovine i nisu pod
znacajnim uticajem rizika promjena vrijednosti. Gotovinski ekvivalente predstavljaju i orogeni
depoziti kod poslovnih banaka na period do tri mjeseca. U iskazu o tokavima gotovine IRFCG A.D.
iskazuje prilive i odlive po osnovu finansijskih plasmana (osnovne djelatnosti) u okviru ,tokova
gotovine iz aktivnosti investiranja“.

Fi.nansijske obaveze

Finansijske obaveze inicijalno se mjere po fer vrijednosti umanjenoj za sve troskove transakcija.
Finansijske obaveze se naknadno odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti koris¢enjem metoda
efektivne kamatne stope, pri Cemu se rashod od kamata priznaje kao efektivni prinos.

IRFCG A.D. isknjiZava finansijske obaveze, kada i samo kada su obaveze IRFCG A.D. izmirene,
otpisane ili su istekle.

Obaveze po osnovu faktoringa

Obaveze po osnovu faktoringa predstavljaju iznose obaveza prema ustupiocima potraZivanja za
otkupljena potraZivanja. Prilikom inicijalnog priznavanja priznaju se po ugovorenoj vrijednosti
otkupljenih potrafivanja i umanjuju za izvriene upiate. Po naplati pripadajuéeg faktoring
potraZivanja od duZnika, preostali iznos {10% do 20%) plativ je ustupiocu potraZivanja.

3.14. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijaina sredstva

Rezervisanja se priznaju i vrie kada IRFCG A.D. ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat
prodlih dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e doéi do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i
kada se moie pouzdano procijeniti iznos obaveze. Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u
iznosu koji odgovara najboljoj procjeni rukovodstva IRFCG A.D. u pogledu izdataka koji ¢e nastati
da se takve obaveze izmire.

IRFCG A.D. procjenjuje moguéi nepovoljni razvoj dogadaja kao rezultat zbivanja u proSlosti i
ukoliko je vjerovatnoca preko 50% da Ce sudski spor biti izgubljen, IRFCG A.D.vr3i rezervisanje
kojim se u cjelini obezbjeduje iznos potencijalne obaveze po osnovu negativnog razrjesenja
sudskog spora.
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NAPOMENE UZ FINANSIISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2013. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.14. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva (nastavak)

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvjeStajima. Potencijalne obaveze se
objelodanjuju u napomenama uz finansijske iskaze, osim ako je vjerovatnoéa odliva resursa koji
sadrie ekonomske koristi veoma mala.

IRFCG A.D. ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim iskazima. Potencijalna sredstva se
objelodanjuju v napomenama uz finansijske iskaze, ukoliko je priliv ekonomskih koristi
vjerovatan.

3.15. Adekvatnost kapitala

U skladu sa Zakenom o Investiciono razvojnom fondu Crne Gore (,,SI. iist CG”, br. 88/09 i 40/10)
na IRFCG A.D, se ne primjenjuju odredbe Zakona o bankama (,Sl. list CG*, br. 17/08, 44/10 i
44/11) kojim se ureduje osnivanje i poslovanje banaka, osim odredbi koje se odnose na
upravljanje rizicima i adekvatnost kapitala.

Odluka Centralne banke Crne Gore o adekvatnosti kapitala definige:
s Elemente i nadin izraCunavanja sopstvenih sredstava banke;
» Metodologiju za izratunavanje potrebnog kapitala za kreditni rizik, rizik
izmirenja/isporuke i rizik druge ugovorne strane, trzidne rizike i operativni rizik, i
¢ Nadéin izratunavanja koeficijenta solventnosti.

Zahtijevani minimalni iznos koeficijenta solventnosti kao pokazatelja izloZenosti banke rizicima u
poslovanju, shodno pomenutoj odluci, iznosi 10%.

Imajuéi u vidu da kapital IRFCG A.D. na 31. decembra 2013. godine iznosi EUR 101.362.728 i da
znadajno premasuje iznos izloZenosti kreditnom riziku, kao dominantnom riziku sa kojim se IRFCG
A.D. u svom poslovanju suofava, ofigledno je da je koeficijent solventnosti znatajno iznad
zahtijevanih minimalnih vrijednosti i to uvaZavajuéi obrafun istog na osnovu najrigoroznijih
parametara. Kako se u narednom periodu ofekuje povedanje duZnifkih izvora finansiranja,
rukovodstvo IRFCG A.D. ima pozitivnu namjeru da kroz izmjene Zakona o IRFCG A.D. definide
odgovarajuce procedure za pracenje adekvatnosti kapitala sa stanoviéta svih rizika kojima je, ili
motie biti, izloZen, kao | metodologiju obréuna koeficijenta solventnosti. '

Obzirom da je trenutno koeficijent solventnosti IRFCG A.D. iznad propisanih minimuma, zatim da
IRFCG A.D. nema depozite i Stednju gradjana, tako da nije u istoj poziciji kao i poslovne banke,
rukovodstvo IRFCG A.D. smatra da bi u ovoj fazi poslovanja detaljnije bavijenje ovom
problematikom bilo necjelishodno.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.16. Pravicna (fer) vrijednost

Poslovna politika IRFCG A.D. je da objelodani informacije o praviénoj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanitne trZidne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znafajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti.

Pravi¢nu vrijednost nije uvijek moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista i u uslovima
postojanja problema nedoveljnog triisnog iskustva, nedovoline stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, i u situaciji kada zvanitne
trzidne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive.

Rukovodstvo IRFCG A.D, vrii procjenu rizika, i u slucajevima kada ocijeni da vrijednost po kojoj se
imovina vodi u poslovnim knjigama ne moZe hiti i realizovana vrii obezvriedenje. Po misljenju
rukovodstva IRFCG A.D. iznosi objelodanjeni u ovim finansijskim iskazima odraZavaju vrijednost
koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjedtavanja u skladu sa
rafunovodstvenim i drugim propisima u Crnoj Gori.
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KOREKCIJA FINANSIISKIH 1ISKAZA UPOREDNIH PERIODA
Korekcije koje utiéu na periode prije najranijeg prikazanog uporednog perioda

Korekcija poéetnog stanja nerasporedene dobiti na dan 1. januara 2012. godine u iznosu
EUR 360.604 odnosi se na promjene ra¢unavodstvenih politika u dijelu:

- priznavanja obezvrjedenja dugorolnih stambenih kredita odobrenih zaposienima
po kamatnoj stopi nizoj od trZisne kamatne stope, za procijenjenu nenaplativost
navedenog finansijskog sredstva u iznosu EUR 339.404 na osnovu diskontovanja
bududih tokova gotovine primjenom efektivnog prinosa u terenutku odobravanja
finansijkog sredstva; i

- priznavanja dugorofnih obaveza po osnovu naknada zaposlenima za odlazak u
penziju nakon ispunjavanja uslova korid¢enjem metoda sadadnje vrijednosti
olekivanih buduéih isplata u iznosu EUR 21.200.

Efekti navedenih promjena ralunovodstvenih politika na dan 1. januara 2012. godine
prikazan je u pregledu koji slijedi:
1. januara 2012,

Nerasporedena dobit po prethodno usvojenim i objavijenim

finansijskim iskazima |IRFCG A.D. za 2011. godinu 4.304.143
- obezvrjedenje dugoroZnih stambenih kredita odobrenih
zaposlenima (339.404)
- priznavanje dugorocnih obaveza po osnovu naknada
zaposlenima za odlazak u penziju (21.200)
Stanje, 1. januara 2012, godine, korigovano 3,943,539

Pored toga, rukovodstvo IRFCG A.D. je identifikovalo gredke koje se odnose na finansijske
iskaze sa stanjem na dan 1. januara 2012, godine koje se odnose na:

1) pozitivne efekte priznavanja promjene fer vrijednosti vlasni¢kih hartija od
vrijednosti — akcija raspolofivih za prodaiu sa stanjem na dan 31. decembra 2011,
godine u ukupnom iznosu EUR 1.779.869 u korist revalorizacionih rezervi po
osnhovu finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju, i

2) prezentaciiju potraZivanja nedospjelih kamata po osnovu duinickih hartija od
vrijednosti — obveznica koie se drie do dospijeca u iznosu EUR 1.608.298 u korist
ostalih dugoroénih finansijskih plasmana u iznosu EUR 1.260.319 odnhosno u korist
kratkorognih finansijskih plasmana u iznosu EUR 347.979.
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NAPOMENE UZ FINANSLHSKE 1SKAZE
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4, KOREKCIA FINANSIJSKIH ISKAZA UPOREDNIH PERIODA (nastavak)

b} Korekcije finansijskih iskaza uporednog perioda sa stanjem na dan i za godinu koja se
zavrsila 31. decembra 2012.

Rukovodstvo IRFCG A.D. je identifikovalo greske koje se odnose na uporedne finansijske
iskaze sa stanjem na dan 31. decembra 2012, godine i za godinu zavrienu na taj dan i
izvriilo korekcije finansijskih iskaza za 2012. godinu koje se odnose na:

1)

2)

3)

pozitivne efekte priznavanja promjene fer vrijednosti vlasni¢kih hartija od vrijednosti
— akeija raspoloZivih za prodaju sa stanjem na dan 31, decembra 2012. godine u
ukupnom iznosu EUR 355.451 u korist revalorizacionih rezervi po osnovu finansijskih
sredstava raspolozivih za prodaju,

nepriznavanje prihoda po odnovu dividendi isplacenih u vidu akcija u iznosu EUR
404,566,

prezentaciju potraZivanja nedospjelih kamata po osnovu duZnickih hartija od
vrijednosti — obveznica koje se drie do dospijea u iznosu EUR 883.143 u korist
ostalih dugoroénih finansijskih plasmana u iznosu EUR 651.350 odnosno u korist
kratkoroénih finansijskih plasmana u iznosu EUR 231,793,

priznavanje dodatnog rezervisanja po osnovu naknada zaposlenima za odlazak u
penziju u iznosu EUR 1.500,

priznavanje prihoda od kamate na stambene kredite odobrene zaposlenima u iznosu
EUR 21.090, primjenom efektivhog prinosa,

priznavanje obezvrjedenja dugoroénih stambenih kredita odobrenih zaposienima u
2012. godini uiznosu EUR 33.647 primjenom efektivnog prinosa ,

prezentaciju troSkova zarada, naknada zarada i ostalih li€nih rashoda za troSkove
slutbenih putovanja zaposlenih u iznosu EUR 3.867 u korist ostalih posiovnih
rashoda.
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4,

[O B T/ ]

= I

KOREKCHA FINANSHSKIH ISKAZA UPOREDNIH PERIODA {nastavak)

Efekti korekcija na iskazu o ukupnom rezultatu IRFCG A.D. za godinu koja se zavrsila 31.
decembra 2012, prikazani su u sijededem pregledu:

POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje (kamate i naknade iz osnovne

djelatnost))
Ostali poslovni prihodi

POSLOVNE RASHODI
Troskovi materijala

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali litni

rashodi
Troskovi amortizacije i rezervisanja
Ostali posiovni rashadi

POSLOVNI REZULTAT

Finansijski prinodi
Finansijski rashodi
FINANSUSKE REZULTAT

Ostali prihodi

Ostali rashodi

REZULTAT 1Z OSTALIH AKTIVNOST!
REZULTAT PRIJE OPOREZIVANJA
PORESKI RASHOD PERIODA
Tekuéi porez na dobit

Odloieni poreski rashodi

NETO REZULTAT

2012,

2012 Korekcile  nakon korekcija
3.084.438 21.090 3.105.529
3.058.531 21.080 3.079.621
25.908 - 25.308
1.357.552 1.500 1.369.052
40.886 - 40.886
701.961 {2.367) 699.594
90.521 ~ 90.521
534.184 3.867 538.051
1.716.887 19.590 1.736.477
691.246 (404.566) 286.680
691,246 {404.5686) 286.680
163.617 - 163.617
1.383.615 33,647 1.417.262
(1.219.998) (33.647) {1.253.645)
1.188.135 (418.623) 769.512
81.489 ~ 81.489
78.175 - 78.175
3.314 - 3.314
1.106.646 {418.623) 688.023
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2013. godine

5. PRIHODI OD PRODAIJE

Prihodi od kamata po osnovu:

-oroéenih depozita

-odobrenih kredita

-odobrenih kredita zaposlenima

-odobrenih garancija

-obveznica za potrebe ulaganja u saniranje
drumskih puteva

-obveznica za finansiranje infrastrukturnih i
ekoloskih projekata

-obeveznica Fonda rada

-depozita po videnju

-zatezne kamate

-faktoringa

Prihodi od naknada po osnovu:
-faktoringa
-direktno odobrenih kredita

6. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od zakupa

Prihodi od ukidanja rezervisanja za projekat
"Tvoja ideja - Tvoj biznis"

Ostali prihodi

{lznosi u EUR)

2013, 2012,
565.874 662.848
2.250.317 1.864.367
30.712 29.640
34.750
17,157 24.010
130.156 230.183
9.896 3.132
4.850 3.734
78.294 32.958
351.277 103.071
3.473.284 2.953.943
249.693 118.805
21.327 6.873
271.020 125.678
3.744.304 3.079.621
(1znosi u EUR)
2013. 2012,
26.800 20.000
18.800 -
13.537 5.908
59.137 25.908
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NAPOMENE UZ FINANSISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013. godine

7. TROSKOVI ZARADA NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHOD1
{1znosi u EUR)
2013. 2012.
Trodkovi neto zarada 397.753 379.609
Tro¥kovi poreza na zarade i naknade zarada 83.874 58.640
Trodkovi doprinosa na zarade na teret zaposienog 148.638 135.979
TroSkovi doprinosa na zarade na teret poslodavca 66,588 61.054
Bruto naknade Odbora direktora 12.795 34.297
Bruto naknade ugovora o djelu 13.960 21.690
Rezervacije za otpremnine zaposlenih {(napomena 24) 2.500 1.500
Ostali li¢ni rashodi 7.110 6.825
733.218 699.594
8. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA
(lznosi u EUR)
2013, 2012,
Troskovi amortizacije:
- nematerijalne imovine {napomena 15) 33.565 32.711
- nekretnina, postrojenja i opreme {napomena 16) 56.843 52.210
90.408 84921
Troskovi rezervisanja za sudske sporove
(napomena 24) 8.634 5.600
99,042 90.521
9. OSTALI POSLOVNI RASHODI
{lznosi u EUR)
2013, 2012,
Troskovi emisije akcija 3.376 5.860
Troskovi sponzorstava i pomodi koje odobrava
Odbor direktora 98.270 240.707
TroSkovi odriavanija 52.985 54.899
Troskovi telefona i ostalih PTT usluga 23.347 21.604
Tro3kovi reprezentacije 18.294 21.728
Tro3kovi platnog prometa 33.773 32.977
Troskovi struénih usluga 24.214 27.599
Tro3kovi osiguranja 6.310 7.372
Troskovi oglasa, struéne literature i usavriavanja 24.685 31.977
Trogkovi reklame i propagande - 34.323
Tro3kovi taksi, sudskih naknada i ¢lanarina 15.960 28.041
Tro3kovi poreza po odbitku 7.068 -
Tro3kovi zakupa poslovnog prostora 11.250 -
Tro3kovi sluZbenih putovanja 4.407 3.867
Drugi poslovni rashodi 23.876 27.097
347.315 538.051
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10.

11.

FINANSIISKI PRIHODI | RASHODI

Prihodi po osnovu ispladenih dividendi
Prihiodi od sticanja akcija bez naknade

Rashodi kamate i naknada po osnovu kredita
Evropske Investicione banke (,EIB“)

OSTALI PRIHODI

Prihodi od ukidanja rezervisanja za sudske sporove
(napomena 24(a})

Prihodi od svodenja obveznica stare devizne
$tednje (napomena 18(a))

Prihodi od naplate iz ste€ajne mase

Prihodi od procjene investicionih nekretnina
{napomena 16)

Prihodi od naplate ctpisanih potraéivanja po
oshovu
- kamate
- za glavnicu kredita (napomena 18)

Drugi prihodi

(Yznosi u EUR)
2013. 2012.
171.945 150.000
- 136.680
171.945 286.680
(140.138) -
31.807 286.680
(I1znosi u EUR)
2013. 2012.
2.599 9.488
16.546 7.074
194.201 -
- 115.081
645.521 27.576
38.284 -
683.805 27.576
18.331 4.398
915.483 163.617

Prihodi od naplate otpisanih potraZivanja za kamate i glavnicu kredita u 2013. godini, u
ukupnom iznosu EUR 683.805 odnose se na naplatu otpisanog potraZivanja od Fonda
Penzijskog i invalidskog osigurania Crne Gore, po osnovu berzanskih zakljuénica,
emitovanih u periodu od 1995.-1997. godine, u iznosu EUR 530.977 (napomena 20} i
naplate potraZivanja uknjizbom imovine, po kreditu odobrenom 1997. godine preduzedu
»,0bod” Cetinje, posredstvom tada Podgoritke banke, u iznosu EUR 152.827 (EUR

114.543-kamata i EUR 38.284- glavnica kredita).
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12,

i3,

OSTALI RASHODI

Rashodi po osnovu uskladivanja vrijednosti
investicionih nekretnina (napomena 16)

Tro3kovi rezervacije na glavnicu kredita u skladu sa
odiukom Centralne banke o upravljanju
kreditnim rizikom{napomena 18(b))

Tro3kovi rezervacije na kamatu u skladu sa
odliukom Centralne banke o upravijanju
kreditnim rizikom {napomena 20)

TroSkovi rezervacija po datim garancijama:
Dugoroéne garancije (napomena 24)
Kratkoro&ne garancije (napomena 29)
Granciie koje su pale na teret IRFCG A.D.
(napomena 20)

Gubici od prodaje i rashodovanja investicionih
nekretnina i opreme

Rashodi po osnovu uskladivanja vrijednosti
stambenih kredita sa prosjecnom stopom
plasiranja

Drugi rashodi

POREZ NA DOBIT

a) Komponente poreza na dobit

Tekudi porez
Odlozeni porez

(1znosi u EUR)

2013. 2012.

- 650.137

987.637 502.803

23.072 52.222

2.039.531 -

26.950 -

500.000 -

1.512.581 -

362 168.626

- 33.647

14,677 9.827

3.065.279 1.417.262
(lznosi u EUR)

2013. 2012,

23.538 78.175

2.716 3.314

26.254 81.489
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13.

POREZ NA DOBIT (nastavak)

b) Usaglaiavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda rezultata poslovanja prije

oporezivanja i propisane poreske stope

31. decembar

{lznosi u EUR)
31. decembar

2013, 2012.
Dobitak u bilansu uspjeha prije oporezivanja 457.331 769.512
Poreska stopa 9% 41.160 69.256
Rashodovanja i obezvrjedenja vrijednosti koja se ne
priznaju u poreske svrhe 209 10.670
Oprema do EUR 300 koja se ne priznaje u poreske svrhe 360 75
Kapitaini gubici koji se prenose - 14.988
Prihodi po osnovu dividendi i udjela u dobiti
rezidentnih pravnih lica (15.475) {(13.500)
26.254 81.489
¢} OdloZene poreske obaveze
(lznosi u EUR)
Uticaj na
Iskaz o
Stanje na dan ukupnom Stanje na dan
1. januara rezultatu 31. decembra
2012. godina
Odoiene poreske obaveze koje se odnose na:
Priviemene razlike na
nematerijalnim ulaganjima,
nekretninama i opremi 12.875 3314 16.185
12.875 3.314 16.189
2013, godina
Odozene poreske obaveze koje se odnose na:
Privremene razlike na
nematerijalnim ulaganjima,
nekretninama i opremi 16.189 2.716 18.905
16.189 2.716 18.905

OdloZene poreske obhaveze se odnose na priviemene razlike izmedu osnovice po kojoj se
nematerijalna ulaganja, nekretnine i oprema priznaju u poreskom bilansu i iznosa po
kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim iskazima IRFCG A.D.
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14. ZARADA PO AKCIN

Neto daobit iz redovnog posiovanja

Ponderisan broj izdatih obiénih akcija

Osnovna zarada po akciji
- iz redovnog poslovanja

Neto iznos oshovne zarade po akciji

31. decembar

{I1znosi u EUR)
31. decembar

2013, 2012,
431.077 688.023
100.234.062 100.059.793
0,0043007 0,0068761
0,0043007 0,0068761

IRFCG A.D. ne posjeduje potencijalno razrijedene akcije.

15, NEMATERIJALNA ULAGANIJA, NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna vrijednost
Stanje. 1. januara 2012.
Povecanja

Otudenja i rashodovanja
Stanje, 31. decembra 2012.

Stanje. 1. januara 2013.
Povedanja

Otudenja i rashodovanja
Stanje, 31. decembra 2013.

Ispravka vrijednosti
Stanje. 1. januara 2012.
Amortizacija {(napomena 8)
Otudenja i rashodovanja
Stanje, 31. decembra 2012.

Stanje. 1. januara 2013,
Amortizacija (napomena 8}
Otudenja i rashodovanja
Stanje, 31, decembra 2013,

Sadainja vrijednost
31. decembra 2013. godine

31. decembra 2012. godine

{lznosi u EUR)

Gradevinski Nematerijalna
objekti Oprema Ukupno ulaganja
999.609 180.252 1.179.861 162.473

- 58.948 58.948 5.353

- (820) (820) -

999.609 238,380 1.237.989 167.826
999.609 238.380  1.237.989 167.826
80.000 50.587 130.587 10.509

- (1.035) (1.035) -
1.079.609 287.932 1.367.541 178.335
2.166 32.208 34.374 5.416
12.995 39.215 52.210 - 32.711

- (436) {436) -

15.161 70.987 86.148 38.127
15.161 70.987 86.148 38.127
13.602 43.241 56.843 33.565

. (673) (673) -

28.763 113.555 142.318 71.692
1.050.846 174377  1.225.223 106.643
984.448 167.393  1.151.841 129.699
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16.

INVESTICIONE NEKRETNINE

Kretanje na investicionim nekretninama u viasnistvu IRFCG A.D., sa stanjem na dan 31.
decembra 2013. godine, u iznosu od EUR 4,709.802 {31. decembra 2012. godine: EUR

3.209.802) prikazano je u pregledu koji slijedi:

{lznosi u EUR)

Gradevinski

objekti i
Zemljiste postrojenja Ukupno
Stanje. 1. januara 2012. 2.116.147 2.312.703 4.428.850
Poveéanja - - -
Otudenja i rashodovanja (182.500) (501.492) (683.992)
Efekat procjene {(napomene 11 12) (267.535) {267.521) (535.056)
Stanje, 31, decembra 2012. 1.666.112 1.543.690 3.209.802
Povecanja 903.294 596.706 1.500.000
Otudenja i rashodovanja - - -
Efekat procjene - - -
Stanje, 31. decembra 2013. 2.569.406 2.140.39%6 4.709.802

Na nepokretnostima u Herceg Novom, u Ulici Njego$evoj i Hotelu Metalurg. kupljenim od
Rudnika boksita A.D., Niksi¢ ¢ija je ukupna vrijednost na dan 31. decembra 2013. i 2012,
godine EUR 513.005 upisana je hipoteka odnosno zabiljetka o restituciji. | pored
navedenih optere¢enja na nepokretnostima, IFRCG A.D. ima pravo otudenja ovih

nepokretnosti.

Investicione nekretnine sa stanjem na dan 31. decembra 2013 i 2012. godine prikazane

su u pregledu koji slijedi:

31. decembar

{lznosi u EUR)
31. decembar

2013. 2012.

1. Bijelo Polje —Voja Ljednjaka 193.427 193.427
2. Bijelo Polje — Nedakucko polje 290.030 290.030
3. Bijelo Polje — Nedakusi 41.439 41.439
4. Podgorica - Novaka Milodeva 686.153 686.153
5. Podgorica - Bulevar Revolucije 1.033.649 1.033.649
6. Nilksi¢ - Mokra njiva 452.099 452.099
7. Herceg Novi - Topla Hotel Metalurg 254.217 254.217
8. Herceg Novi - Ulica Njego3eva 265 258.788 258.788
9. Zabljak - Zi¢ara ,Savin kuk” 1.500.000 -
4,709.802 3.209.802
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17. UCESEA U KAPITALU

{1znosi u EUR)

Korigovano
31. decembar 31. decembar
2013. 2012,
Ulaganja u hartije od vrijednosti — akcije
raspoloZive za prodaju {napomena 17(a)) 9.393.612 8.730.693
Ulaganja u kapital pridruZenih pravnih lica
{napomena 17{b)) 7.932.557 7.932.957
Ulaganja u kapital zavisnih privrednih drustava
{napomena 17{c)) 200.000 -
17.526.569 16.663.650

17{a). Dugorocni finansijski plasmani raspolozivi za prodaju

{1znosi u EUR)

Korigovano
31. decembar 31. decembar
2013, 2012,

Dugoroéni finansijski plasmani — privredna drudtva
koja su registrovana kod CDA 81.808.526 81.808.526
Minus: Obezvriedenje vrijednosti (72.414.914) {73.077.833)
9.393.612 8.730.693

Dugoroéni finansijski plasmani - privredna druitva
koja nisu registrovana kod CDA 648.378 648.378
Minus; Obezvrjedenje vrijednosti {648.378) (648.378)
9.393.612 8.730.693
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17.

UCESCA U KAPITALU (nastavak)

Privredna drustva koja su registrovana kod CDA

Fer vrijednosti dugoroénih finansijskih plasmana namijenjenih prodaji, procenat ucesca
IRFCG A.D.. u ukupnom kapitalu akcionarskih drustava koja su registrovana kod CDA i
ukupan broj akcija u vlasnistvu IRFCG A.D.. prikazan je u pregledu koji stijedi:

{lznosi u EUR)

Brojakcijau  Ucesce Korigovano

viasnistvu IRFCG 31, decembra 31. decembra

Fonda A.D.% 2013.godine 2012.godine

13. jul PlantaZe A.D., Podgorica 39,844,589 22.23 6.014.408 6.377.660

Institut Simo Milosevic¢ A.D., Igalo 50.411 23.65 1.991.421 1.165.141

HTP Ulcinjska riviiera A.D., Ulcinj 116,567 7.65 212.969 225.361
Montepranzo - Bokaprodukt A.D.,

Tivat 57.710 51.40 848.337 779.085
Barska plovidba A.D., Bar 371.465 16.16 108.646 135.014
Velika plaza A.D., Ulcinj 5.769 9.82 34.376 47.955
Marina A.D., Bar 258.283 16.99 183.146 -
Ostala privredna drustva 309 477

9.393.612 8.730.693

Promjene obezvriedenja vrijednosti dugoroénih finansijskin plasmana — privrednih
druitava koja su registrovana kod CDA za 2013. i 2012. godinu prikazane su u sljedecoj

tabeli:

Stanje na pocetku godine
Svodenje na trzi¥nu fer vrijednost

Stanje na kraju godine

{lznosi u EUR)

Korigovano
31. decembra 31. decembra
2013, 2012.
73.077.833 68.810.191
(662.919) 4.267.642
72.414.914 73.077.833
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17.

UCESCA U KAPITALU (nastavak)

Privredna drus$tva koja nisu registrovana kod CDA

31. decembar

(1znosi u EUR)
31. decembar

2013, 2012,
.Biteks” D.D., BiSevo 264,598 264.598
,Sumsko gazdinstvo” D.D., Cetinje 119.155 119.155
«Promet” D.D., Pljevlja 84.978 84.978
. Urboprojekt” D.D,. Pljevija 71.147 71.147
»Matica CTK” D.D., Podgorica 70.236 70.236
Ostala drudtva 38.265 38.265
648.379 648.379
Minus: Obezvrjedenje vrijednosti (648.379) (648.379)

17(b). Ulaganja u kapital pridruZenih pravnih lica

31. decembar

{lznosi u EUR)
31. decembar

2013, 2012,
Javno preduzece ,Regionalni vodovod crnogorsko
primorje” Budva (ufes¢e Fonda 22,43%) 7.932.957 7.932.957
Ostala drustva 31.078 31.078
_ 7.964.035 7.964.035
Minus: Obezvrjedenje vrijednosti {31.078) (31.078)
7.932.957 7.932.957

U skladu sa zakljuécima Vlade Crne Gore od 14. februara 2008. godine i Protokola o
finansiranju i upravijanju projektom cdriivog razvoja turizma u Crnoj Gori. Upravni odbor
Fonda za razvoj Crne Gore (Ciji je iIRFCG A.D. pravni sljedbenik} je 17. marta 2008. godine
donio Odluku o ulaganju u kapital Javnog preduzeca ,Regionalni vodovod crnogorsko
primorje”. Budva u iznosu EUR 5.400.000.

Upravni odbor IP ,Regionalni vodovod crnogorsko primorje” Budva je 3. novembra 2010.
godine donio odluku o raspodjeli dobiti iz 2008. i 2009. godine u skladu sa kojom je
novéani ulog IRFCG A.D. srazmjerno povecan za EUR 532.957.

U skladu sa zakljugcima Viade Crne Gore od 2. decembra 2010. godine Odbor direktora
IRFCG A.D. je 14. decembra 2010. godine donio Odluku o povedanju udjela u JP
»Regionalni vodovod crnogorsko primorje” Budva u iznosu EUR 2.000.000,

Nakon sprovedenog postupka transformacije navedenog javnog preduzeéa u Drustvo sa
ogranitenom odgovorno3¢u IRFCG A.D. ¢e pripasti srazmjeran dio viasnistva u
noveformiranom drustvu. Do datuma sastavljanja ovih finansijskih izvjeStaja navedena
transformacija nije sprovedena.
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17.

18.

UCESCA U KAPITALU (nastavak)

17(c). Ulaganja u kapital zavisnih pravnih lica

IRFCG A.D. je, na osnovu Zaklju¢ka Vlade Crne Gore od 24. oktobra 2013. godine i Odluke
Skupitine akcionara od 29. oktobra 2013. godine, osnovao drustvo sa ograniCenom
odgovorno3¢u 100% u vlasnistvu IRFCG A.D. ,Turisticki Centar Durmitor” - Zabljak

uplatom osnivatkog kapitala u iznosu EUR 200.000.

OSTALI DUGOROENI FINANSIISKI PLASMANI

Dugoro&ne driavne obveznice (napomena 18(a))

Dugorotni krediti {napomena 18(b)}

Dugoroéni krediti odobreni zaposlenima
(napomena 18(c})

Dugoritno orofeni depoziti kod banaka
(napomena 18(d))

18(a). Dugoroine drzavne obveznice

Obveznice stare devizne stednje
Minus: Obezvrjedenje vrijednosti

Obveznice za potrebe ulaganija u saniranje mreie
drumskih puteva

Obveznice za finansiranje infrastrukturnih i
ekoloskih projekata

Obveznice Fonda rada

Minus: Tekuce dospjece dugorocnih obveznica
{(napomena 21)

31. decembar

{1znosi u EUR)
31. decembar

2013. 2012,
2.051.205 3.122.948
47.821.296 37.307.226
421,521 426.467
1,084.500 1.134.500
51,378.521 41.991.140

31. decembar

(lznosi u EUR)
31. decembar

2013. 2012,
188.170 229.158
(23.767) (42.768)
164.403 186.390
413.048 609.152

2.796.564 3.693.811
116.424 139.879
3.490.439 4.629.232
(1.439.234) (1.506.284)
2.051.205 3.122.948
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OSTALI DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (nastavak)
18(a). Dugoroine driavne obveznice (nastavak)

Obveznice stare devizne itednje

Obveznice stare devizne Stednje je emitovalo Ministarstvo finansija Crne Gore, na osnovu
Odluke o emisiji od 17. juna 2004, godine. Obveznice dospijevaju po serijama u periodu
od 2004, — 2017, godine. Odluka je predvidjela moguénost korid¢enja ovih obveznica, i
prije roka dospijec¢a, za kupovinu akcija u viasni$tvu driavnih fondova. Na ovaj nadin je
Fond za razvoj Crne Gore (Ciji je IRFCG A.D. pravni sljedbenik} prodajom akcija u
vlasnistvu driavnih fondova postao vlasnik obveznica stare devizne 3tednje, ukupne
nominalne vrijednosti EUR 373.140.

Obveznice stare devizne Stednje sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine prikazane
su u pregledu koji slijedi:
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2013, 2012,

Obveznice 2013 (OB 13) - 38.533
Obveznice 2014 (0B 14) 42.063 38.234
Obveznice 2015 (0B 15) 45.407 41.118
Ohveznice 2016 (0B 16) 38.905 34.331
Obveznice 2017 (OB 17) 38.024 34.174
164.403 186.390

Minus: Tekuée dospjete (napomena 21) (42.063) {38.533)
122.340 147.857

Promjene obezvrjedenja vrijednosti dugoroc¢nih driavnih obveznica stare devizne §tednje
za 2013. i 2012. godinu prikazane su u sljedecoj tabeli:
(1znosi u EUR)

31. decembra 31, decembra

2013. 2012.

Stanje na podetku godine 42,768 51.624
Svodenje na trzi¥nu fer vrijednost {(napomena 11) (16.546) (7.074)
Naplaceno u toku godine (2.455) (1.782)
Stanje na kraju godine 23.767 42,768
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18.

OSTALI DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (nastavak)
18(a). Dugoroéne drZavne obveznice (nastavak)

Obveznice za potrebe ulaganja u saniranje mreie drumskih puteva

Fond za razvoj Crne Gore (€iji je iRFCG A.D. pravni sljedbenik) je u periodu od 20. juna
2006. godine do zakljuZno sa 31. januarom 2010. godine izvriio kupovinu 1.492.827
obveznica za potrebe ulaganja u saniranje mreZe drumskih puteva u skladu sa Odlukom
Vlade Crne Gore o emisiji obveznica (,S. list CG” 30/06). Obveznice imaju prinos po
fiksnoj kamatnoj stopi od 3% godiénje, dospijevaju godisnje, svakog 15. juna, pocev od
2009. do 2015. godine. Nominalna vrijednost jedne obveznice iznosi EUR 1. Obveznice za
potrebe ulaganja u saniranje mreze drumskih puteva sa stanjem na dan 31. decembra
2013.i2012. godine prikazane su u pregledu koji slijedi:
{1znosi u EUR)

31. decembra 31. decembra

2013, 2012.

Obveznice 2013 (DP 13) - 210.153
Obveznice 2014 {DP 14) 210.096 203.134
Obveznice 2015 (DP 15) 202.952 195.865
413.048 609.152

Minus: Tekuée dospjece (napomena 21) (210.096) (210.153)
202,952 398.999

Obveznice za finansiranje infrastruktuenih i ekoloskih profekata

Fond za razvoj Crne Gore ({iji je IRFCG A.D. pravni sljedbenik) je od 2006. godine do
zakijutno sa 31. januarom 2010. godine izvriio kupovinu 13.767.741 obveznica za
finansiranje infrastrukturnih i ekoloskih projekata Opstina u Crnoj Gori. Obveznice imaju
prinos po fiksnoj kamatnoj stopi od 3% do 5% godisnje, dospijevaju godignje, podev od
2009. do 2018. godine. Nominalna vrijednost obveznice iznosi EUR 1,

IRFCG A.D. je u toku 2012. godine zakljuCio ugovore o kreditu sa 6 opstina i to: Bijelo
Polje, Plav, Danilovgrad, Koladin, Pljevija, Nik&i¢, Budva i Savnik, éime je izvr§ena
konverzija potraZivanja po osnovu dospjelih obveznica koje su ove opStine emitovale za
potrebe ulaganja u infrastrukturne projekte.

Ugovori o kreditu sa pet op3tina su zakljueni sa rokom otplate osam godina, grejs
periodom od jedne godine i godidnjom kamatnom stopom od 4%. Sredstva obezbjedenja
predstavljaju Ugovoeri o cesiji sa Ministarstvom finansija Crne Gore iz ¢ijeg Egalizacionog
fonda se IRFCG A.D. naplatuje za dospjela potraZivanja po navedenom osnovu. Mjenice
sa mjeni¢nim ovlad¢enjima op3tina predstavljaju dodatno sredstvo obezbjedenja IRFCG
A.D.. Jedino je kredit op&tini Budva odobren sa rokom otplate 4 godine, grejs periodom 2
godine i godiSnjom kamatnom stopom 6%. Sredstvo obezbjedenja takode predstavljaju
mjenice opstine Budva.
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NAPOMENE UZ FINANSISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2013. godine

18,

OSTALI DUGOROCN! FINANSIISKI PLASMANI (nastavak)

18(a). Dugorocne driavne obveznice (nastavak)

Obveznice za potrebe za finansiranje infrastrukturnih i ekoloskih projekato (nastavak)

Obveznice za potrebe za finansiranje infrastrukturnih i ekolodkih projekata sa stanjem na
dan 31. decembra 2013, i 2012, godine prikazane su u pregledu koji slijedi:

{lznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2013. 2012,

Opétina Andrijevica 120.557 177.729
Opétina Berane 237.223 320411
Opstina Bar 309.228 391.101
Opétina Cetinje 331.512 487.997
Opstina Podgorica 1.161.015 1.423.607
Opstina PluZine 256.554 336.189
Opstina RoZaje 217.966 318.345
Opitina Zabljak 162.109 238,431
2.796.564 3.693.811

Minus: Tekuce dospjece (napomena 21) {1.155.021) {1.225.702)
1.641.543 2.468.109

Obveznice Fonda rada

U toku 2012 godine IRFCG A.D. je, na osnovu Odluke Odbora direktora, kupio 71
cbveznicu Fonda rada, koje je emitovala Vlada Crne Gore, za isplatu neispladenih
potraZivanja zaposlenih za {ijim je radom prestala potreba, ukupne vrijednosti EUR
136.746. Nominalna vrijednost jedne obveznice iznosi EUR 1.926. Obveznice imaju prinos
po fiksnoj kamatnoj stopi 7% godidnje i dospijevaju, po serijama u periodu od 2013. do

2017. godine.

Obveznice Fonda rada sa stanjem na dan 31. decembra 2013, i 2012. godine prikazane su

u pregiedu koji slijedi:

{1znosi u EUR}

31. decembra 31. decembra

2013. 2012.

Obveznice 2013 (OBFR1) - 31.896
Obveznice 2014 (OBFR2) 32.054 29.778
Obveznice 2015 (OBFR3) 29.982 27.835
Ohveznice 2016 (OBFR4) 28.077 26.027
Obveznice 2017 {OBFR5} 26.311 24.342
116.424 139.879

Minus: Tekuce dospjece (napomena 21) (32.054) (31.896)
£4.370 107.983
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NAPOMENE UZ FINANSIISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2013. godine

18,

OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (nastavak)

18(b). Dugorocéni krediti

Dugorotni krediti sa stanjem na dan 31. decembra 2013. i 2012. godine prikazani su u
pregledu koji slijedi:
{1znosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2013. 2012,

Poslovne banke 28.039.973 24.543.691
Direktno plasirani krediti privrednim drustvima,

institucijama i fizi¢kim licima preduzetnicima 30.273.426 23.776.996

58.313.399 48.320.687

Minus: Tekuée dospjece (napomena 21) (10.492.103) (11.013.461)

47.821.296 37.307.226

Dugoroéni krediti koje IRFCG A.D. odobrava preko poslovnih banaka sa stanjem na dan
31. decembra 2013, i 2012. godine prikazani su u pregledu koji slijedi:
{1znosi u EUR)

31. decembra 31. decembra
2013, 2012,
Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica - 7.230.710
Prva banka Crne Gore A.D., Podgorica 2.271.695 3.216.117
NLB Montenegro banka A.D., Podgorica 6.930.102 4.813.822
Atlas banka A.D., Podgorica 9.814.,571 2,734,689
Hypo Alpe Adria banka A.D., Podgorica 3.702.638 2.312.987
Hipotekarna banka A.D., Podgorica 2.049.468 2.541.007
Komercijalna banka A.D., Budva 631,836 683.890
Jugobanka A.D., Kotor 462.232 500.580
Erste Bank A.D., Podgorica 1.397.113 988.098
Universal Capital banka A.D,, Podgorica 1.130.000 -
Societe Generale Banka Montenegro A.D., Podgorica 112.550 -
Invest banka Montenegro A.D., Podgorica - 22.371
28.502.205 25.044.271
Minus: Obezvrjedenje vrijednosti (462.232) (500.580)
28.039.973 24.543.691

Kreditne linije posredstvom i uz garancije poslovnih banaka se realizuju po 3emama
saradnje sa poslovnim bankama. Rok otpate ovih kredita se kreée do 8 godina {(ne
raunajuci odobreni ,grace” period), uz godidnju kamatnu stopu do 6,5%, od fega 3%
pripada banci preko koje se plasiraju sredstva. Sredstva obezbjedenja po ovim kreditima
su mjenice i mjeniéna ovlad¢enja banaka. Kreditni rizik po osnovu navedenih plasmana u
cjelosti snose poslovne banke,



INVESTICIONO-RAZVOIN} FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2013. godine

18.

OSTALI DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (nastavak)

18(b). Dugoroéni krediti (nastavak)

Direktno plasirani krediti privrednim druitvima, institucijama i fizickim licima -
preduzetnicima sa stanjem na dan 31. decembra 2013, i 2012, godine prikazani su u
pregledu koji slijedi:

{1znosi u EUR)

31. decembar 31. decembar

2013, 2012.

Privredna drustva 23.272.684 16.181.850

Opitine (napomena 31) 6.773.168 6.715.767

Fizicka lica - preduzetnici 1.884.270 1.548.438
Devizne pozajmice i krediti koje je direktno

odobravao Fond za razvoj 466.250 466.250

32.396.372 24.912.305

Minus: Obezvrjedenje vrijednosti (2.122.946] (1.135.309)

30.273.426 23.776.996

Investicione direktne kredite IRFCG A.D. pfasira na maksimaini rok otplate do 8 godina
(ne raunajuci odobreni ,grace” period) uz godisnju kamatnu stopa do 6,5%. IRFCG A.D.
kreditne linije klasifikuje prema vrsti dominantne djelatnosti korisnika kredita Sto je
prikazano u pregledu koji slijedi:

(Iznosi u EUR])

31. decembar 31. decembar

2013. 2012.

Proizvodne djelatnosti 7.005.340 4.457.422
Pofjoprivreda 1.867.840 1.637.068
Proizvodnja hrane 3.782.312 2.179.95%9
Turizam i ugostiteljstvo 6.763.631 4.050.497
UsluZne djelatnosti 5.737.831 5.405.342
Opstine-infrastruktura 6.773.168 6.715.767
Ostale djelatnosti 466.250 466.250
32.396.372 24.912.305

IRDCG A.D. ima posebne kreditne linije za poljoprivredne proizvodade, koje se realizuju u
saradnji sa Ministarstvom poljoprivrede, zatim liniju za Zene i mlade u biznisu, gdje je rok
otplate do 8 godina {ne raunajuci odobreni ,grace” period} i godidnja kamatna stopa do
4,5%. Pored nvedenog, IRFCG A.D. je formirao i posebnu kreditnu liniju za finansiranje
infrastrukturnih, ekolodkih projekata i projekata obnovijivih izvora energije, gdje je
maksimalni rok otplate 10 godina i godisnja kamatna stopa 6%. Posebnu kreditnu liniju
predstavlja finansiranje trajnih obrtnih sredstava gdje je godidnja kamatna stopa 6,5% |
maksimaini rok otplate 5 godina (ne racunajuci odobreni ,grace” period}.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
Za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2013. godine

18.  OSTALI DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI (nastavak)

18(b). Dugorofni krediti {nastavak)

Kamatna stopa se za kredite koji ispunjavaju uslove za finansiranje iz sredstava Evropske
Investicione Banke umanjuje za 0,5%. Naplata ovih kredita je obezbijedena hipotekama
na nepokretnostima korisnika kredita, mjenicama, ovlasenjima za naplatu i drugim
sredstvima obezbjedenja u skiadu sa politikom kolaterala IRFCG A.D.

Dospjece potraZivanja po osnovu dugoro€nih kredita prikazano je u pregledu koji slijedi:

(1znosi u EUR)

31. decembar 31. decembar

2013, 2012,

- dospjelo 477.586 627.079
- do jedne godine 10.014.517 10.386.382
- od jedne do dvije godine 10.789.642 10.125.411
- od dvije do tri godine 10.672.436 9.284.495
- od tri do getiri godine 9.180.031 7.354.264
- preko Cetiri godine 17.179.187 10.543.056
58.313.399 48.320.687

Promjene obezvrijedenja vrijednosti potraZivanja po osnovu datih dugoro&nih kredita
prikazane su u sljedecoj tabeli:
{1znosi u EUR)

2013. 2012,
Stanje na pocfetku godine 1.635.889 4.786.333
Prenos na ostale dugorocne finansijske plasmane - (750.000)
Obezvrjedenje u toku godine (napomena 12) 987.637 502.803
Naplata u toku godine (napomena 11) (38.284) -
Otpis u toku godine (64) (2.903.247)
Stanje na kraju godine 2.585.178 1.635.889

Odbor direktora IRFCG A.D. je 26. aprila 2012. godine donic Odluku o pretvaranju -
konverziji potraZivanja koja je IRFCG A.D. imao po osnovu ugovora o kreditu u iznosu EUR
1.027.315 (glavnica EUR 1.000.000 i kamata EUR 27.315), u dugoroéni finansijski plasman
- akcijski kapital Fabrike elektroda ,,Piva” A.D., PluZine, U skladu sa navedenom Qdlukom,
zaklju€en je Ugovor o regulisanju medusobnih prava i obaveza po osnovu pretvaranja —
konverzije potraiivanja u akcijski kapital. U momentu konverzije, obezvrjedenje
vrijednosti po ovom plasmanu iznosilo je EUR 775.344 (EUR 750.000 po glavnici i EUR
25.344 {napomena 20) po kamati).
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSISKE 1SKAZE
Za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2013, godine

18.

OSTALI DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (nastavak)

18(b). Dugorocni krediti (nastavak)

Ugovorom o poravnanju br. 0102-1708/1 od 16. novembra 2009. godine, zaklju¢enim
izmedu Fonda za razvoj, Fonda PIQ Crne Gore, Zavoda za zapodljavanje Crne Gore i
Driave Crne Gore sa jedne i CEAC Holdings Limited, En+Group Limited, KAP A.D,,
Podgorica i Rudnika boksita A.D., Nik§i¢ sa druge strane, definisano je da se Fond za
razvo] Republike Crne Gore odrekne potraZivanja koje je imao prema KAP-u, prije
privatizacije, u iznosu od EUR 4.623.397 (glavnica EUR 2.886.890 i kamata EUR
1.835.057). Odredbe Ugovora o poravnanju stupile su na snagu, u punom kapacitetu,
potpisivanjem Potvrde o zaklju¢enju, br. 03-1594/1 od 26. oktobra 2010. godine, izmedu
istih strana. U skladu sa navedenim, Odbor direktora IRFCG A.D. je i formalno donio
odluku, broj 0202-5/127 od 22. juna 2012. godine, o isknjizavanju predmetnog
potraivanja.

18(c). Dugoroéni krediti odohreni zaposlenima
(1znosi u EUR)

Korigovano

31. decembar 31. decembar

2013. 2012.

Dugoroéni krediti dati zaposlenima 781.873 799.513
Minus: Obezvrjedenie vrijednosti (napomena 4) {329.588) (351.961)
452.285 447.552

Minus: Tekuée dospjece {(napomena 21) (30.765) {21.085)
421.520 426.467

Dospjece dugoroénih kredita datih zaposlenima prikazano je u sliedecoj tabeli:
{1znosi u EUR)

31. decembar 31, decembar

2013. 2012,

- do jedne godine 30.765 21.085
- od jedne do dvije godine 31.777 30.056
- od dvije do tri godine 32.171 32.346
- od tri do {etiri godine 32.572 32.755
- preko cetiri godine 325.000 331.310
452.285 447.552
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavriava 31, decembra 2013, godine

18.

OSTALI DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (nastavak)
18{c). Dugoroéni krediti odobreni zaposlenima (nastavak)

Upravni Odbor Fonda za razvoj Crne Gore (&iji je IRFCG A.D. pravni sljedbenik) je na
sjednici od 8. decembra 2006. godine usvojio Pravilnik o rje3avanju stambenih potreba
zapostenih (broj 0202-8/108). Shodno pomenutom Pravilniku definisani su sljededi uslovi
za odobravanje stambenih kredita zaposlenima: krediti se dodjeljuju sa rokom otplate od
20 do 30 godina, kamatna stopa je 1% i zaposleni ima pravo koriicenja grejs perioda do
24 mjeseca. Pomenutim Pravilnikom nije definisano pravo na umanjenje kredita. Odbor
direktora IRFCG A.D. je 24. februara 2011, godine usvojio novi Pravilnik o rieSavanju
stambenih potreba zaposlenih. Obezbjedenje kredita predstavija upis hipoteke na
nepokretnostima u srazmjeri ne manjoj od 1:1 u odnosu na plasirana sredstva. U sluéaju
prestanka radnog odnosa kod IRFCG A.D., zaposleni je u obavezi da obezbijedi da novi
poslodavac sa kojim zasniva radni odnos garantuje za uredno izmirenje obaveza koje su
definisane ugovorom o kreditu.

18{d). Dugoroéno oroeni depoziti kod banaka
Dugoroéno orofeni depoziti kod banaka sa stanjem na dan 31. decembra 2013. i 2012.

godine prikazani su u pregledu koji slijedi:
(lznosi u EUR)

Godisnja
kamatna 31. decembar 31. decembar
stopa 2013, 2012.
Atlas banka A.D., Podgorica 3% 672.000 672.000
NLB Montenegrobanka A.D., a%
Podgorica 412.500 412.500
Erste bank A.D., Podgorica 5,25% - 50.000

1.084.500 1.134.500

Dugoroéno orofeni depoziti predstavljaju namjenski oroene depozite na period od 6
godina koje su banke bile u obavezi da plasiraju malim i srednjim privrednim drudtvima,
odnosno preduzetnicima. Maksimalan odobreni iznos ka krajnjem korisniku iznosi EUR
150.000, godiinja kamatna stopa do 8%, dok je rok otplate definisan u saradnji sa
klijentom. Kreditni rizik po osnovu navedenih plasmana u cjelosti snose poslovne banke,
a u obavezi su da IRFCG A.D. omogucte nesmetano korid¢enje sredstava nakon isteka
perioda orogenja.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavrsava 31, decembra 2013, godine

19,

STALNA SREDSTVA NAMJENJENA PRODAIJI § SREDSTVA POSLOVANJA KOIE JE

OBUSTAVLIENO

SteCena aktiva IRFCG A.D. sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu EUR

304.624 predstavlja imovinu stedenu u postupku naplate spornih potraZivanja.

Gradevinski

objekti i
Zemljiste postrojenja Ukupno
Stanje. 1. januara 2013. - - -
Povecanja 79.486 225,138 304.624
Otudenja i rashodovanja - - -
Stanje. 31. decembra 2013, 79.486 225.138 304.624

IRFCG A.D. je 20. septembra 2014. godine objavio javni poziv za uéedée u nadmetanju
putem prikupljanja ponuda za prodaju nepokretnosti steéenih naplatom potraZivanja. Do
datuma usvajanja ovih finansijkih iskaza, dio stefene aktiva je prodat u 2014, godini za

EUR 34.647 bez negativnih efekata po osnovu prodaje.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSLISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2013. godine

20. POTRAZIVANJA
(iznosi u EUR)

31, decembar 31. decembar

2013. 2012.
PotraZivanja po osnovu prodatih hartija od
vrijednosti preuzeta od Fonda za razvoj 47.879 47.879
Minus: Obezvrjedenje vrijednosti (47.879) (47.879)
Potraiivanja po osnovu faktoring aranimana 10.625.877 5.137.122
PotraZivanja po garancijama koje su pale na teret
IRFCG A.D. 1.500.000 -
PotraZivanja po osnovu kamata za garancije koje su
pale na teret JRFCG A.D. 12.581 -
1.512.581
Minus: Obezvrjedenje vrijednosti (napomena 12} {1.512.581) -
Potrazivanja za kamate po osnovu:
- ohveznica za finansiranje infrastrukturnih i
ekoloskih projekata 55.488 51.620
- dugoroénih i kratkoroénih kredita 176.939 112,555
- faktoringa 62.860
- kratkoroénih orocenih depozita 38.814 86.464
- zateznih kamata 30.591 14.819
- berzanskih zakljugnica (napomena 11) - 530977
- dugorocnih deviznih kredita koje je direktno
odobravao Fond za razvoj 106.346 106.346
- ostalih plasmana 2.976 120.952
474.014 1.023.733
Minus: Obezvriedenje vrijednosti (165.659) (788.108)
308.355 235.625
10.934.232 5.372.747

Faktoring aranimani su u 2013, godini odohravani pod sljedeé¢im uslovima; kamatna
stopa se kretala u intervalu od 4,75% do 6%, avansna isplata klijentu je iznosila 80% ili
90% iznosa otkupljenih potraZivanja, u slu¢aju klasi¢nog faktoringa. U toku 2013. Godine
zakljuCen je samo jedan aranZman bhez prava regresa, gdje je izloZzenost IRFCG A.D. hila
EUR 10.000 i ovaj araniman je u cjelosti napladen po dospijecu.

IRFCG A.D. je u aprilu 2011. godine otpoleo sa obavljanjem poslova klasi¢nogfaktoringa i
po tom osnovu ostvaruje prihode :

s od naknada, koja se utvrduje kac procenat od nominalne vrijednosti otkupljenog
potraZivanja, a opciono je moguc i prihod od naknade za obradu faktura, koji se
utvrduje kao fiksan iznos po fakturi;

e od kamate koji se obratunavju od dana otkupa potrafivanja do dana naplate
potraZivanja od duZnika;

s p od zatezne kamate, koja se obraunava za dane prekorafenja datuma valute,
cdnosno datuma dospijeéa fakture za naplatu.
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJISKE ISKAZE
Za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2013, godine

20.

21,

POTRAZIVANJA (nastavak)

IRFCG A.D. je u 2013. godini, u skladu sa zakljuckom Vlade Crne Gore, izdao u korist Erste
banke A.D., Podgorica garanciju za urednu otplatu kredita za privredno drudtvo Montavar
Metalac d.o.o., Niksi€ u iznosu EUR 1.500.000. Data garanciia je pala na teret IRFCG A.D. i

navedenoj banci je isplacen iznos garancije.

Promjene obezvrjedenja vrijednosti potraZivanja prikazane su u sljedecoj tabeli:

{1znosi u EUR)

2013. 2012,
Stanje na pocetku godine 835.987 3.207.054
Prenos na dugerocne finansijske plasmane
{napomena 18 b)) - (25.344)
QObezvriedenje u toku godine {napomena 12) 1.535.653 52.222
Napfata u toku godine {napomena 11) (645,521) -
Otpis u toku godine - (2.397.945)
Stanje na kraju godine 1.726.119 835.987

KRATKOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

(lznosi u EUR)

Korigovano
31, decembar 31, decembar
2013, 2012,
Kratkoroéno pozajmljena sredstva 293.145 293,145
Kratkoroéni direktno odobreni krediti 2.072.199 1.170.213
2.365.344 1.463.358
Minus: Obezvrjedenje vrijednosti {293.145) {293.145)
2.072.199 1.170.213
Tekuca dospijeéa po osnovu:
Dugoroénih drfavnih obveznica {(napomena 18(a)) 1.439,234 1.506.284
- stare devizne §tednje 42.063 38.533
- za potrebe ulaganja u saniranje mreze drumskih
puteva 210.096 210.153
- za finansiranje infrastrukturnih i ekoloskih
projekata 1.155.021 1.225.702
- Fonda rada 32.054 31.8%6
Dugoroc¢nih investicionih kredita (napomena 18(b})  10.492.103 11.013.461
Kredita odobrenih zaposlenima (napomena 18(c)) 30.765 21.085
11.962.102 12.540.830
14.034.301 13.711.043
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INVESTICIONO-RAZVOINI FOND CRNE GORE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIISKE 1SKAZE
Za godinu koja se zavr$ava 31. decembra 2013, godine

22,

23.

GOTOVINA 1 GOTOVINSKI EKVIVALENT)
{lznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2013. 2012,

Ziro ratuni kod poslovnih banaka 831.523 1.718.130

Blagajna 141 53

Ostali novéani ekvivalenti 1.835 2.174
Gotovinski ekvivalenti - Kratkoro€ni finansijski

plasmani 9.250.000 8.350.001

10.083.499 10.070.358

Gotovinski ekvivalenti - kratkoroéni finansijski plasmani sa stanjem na dan 31. decembra
2013. i 2012. godine plasirani su sljede¢im poslovnim bankama:
(lznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2013, 2012,

Prva banka Crne Gore A.D., Podgorica 2.350.000 2.300.001
Atlas banka A.D., Podgorica 2.000.000 1.600.000
Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica - 200.000
NLB Montenegro banka A.D., Podgorica 600.000 -
Hypo Alpe-Adria banka A.D., Podgorica 3.000.000 1.800.000
Erste bank A.D., Podgorica _ - 1.250.000
Hipotekarna banka A.D., Podgorica 500.000 500.000
First Financial Banka A.D., Podgorica 500.000 200.000
Societe generale Montenegro A.D., Podgorica 300.000 500.000
9.250.000 8.350.001

Kratkoro€ni finansijski plasmani predstavljaju kratkoro¢no orofene depozite na period od
90 do 365 dana, sa kamatnom stopom od 2.5% do 6% na godiSnjem nivou, zavisno od
banke i perioda oroéenja. U skladu sa ugovorima o orofenom depozitu IRFCG A.D., uz
prethodnu najavu, moZe povudi sredstva u roku od 7 dana.

KAPITAL

Akcijski kapital IRFCG A.D. sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine ukupne
vrijednosti EUR 101.362,728 sastoji se od 101.362.728 akcija nominaine vrijednosti EUR 1
koje su u vlasnistvu Vlade Crne Gore.

Osnivacki kapital IRFCG A.D. &inio je cjelokupni kapital Fonda za razvoj (€iji je IRFCG A.D.
pravni sliedbenik) koji je umanjen za obaveze po osnovu Zakona o povraaju oduzetih
imovinskih prava i ohestecenju (,,S1. list CG“. br. 21/04 i 49/07). Kapital IRFCG A.D. &ini¢e i
sva sredstva koja su usmjerena Direkciji za mala i srednja preduzeéa za finansiranje
razvoja malih i srednjih preduzeca.
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23.

24,

KAPITAL (nastavak)

Skupstina IRFCG A.D. je 24. februara 2012. godine donijela Odluku o emitovanju 875.856
redovnih akcija, serije Al, ukupne vrijednosti EUR 875.856. Komisija za hartije od
vrijednosti Crne Gore je 15. marta 2012. godine donijela Rje3enje broj 02/2e-8/4-12 o
uspjednosti emisije akcija radi prodaje postoje€im akcionarima po osnovu prava prede
kupovine. Registracija promjene podataka po osnovu navedene emisije akcija izvriena je
u Centralnom registru privrednih subjekata u Podgorici 1. aprila 2012. godine ped
registarskim brojem 4-0009175/009 {,SI. list CG“ broj 16/12). Dokapitalizacija je izvriena
prenosom slobodnih novéanih sredstava Direkcije za razvoj malih i srednjih preduzeca.

Skupstina IRFCG A.D. je 2. avgusta 2013. godine donijela Odluku o emitovanju 1.125.364
redovnih akcija, serije Al, ukupne vrijednosti EUR 1.125.364. Komisija za hartije od
vrijednosti Crne Gore je 4. oktobra 2013. godine donijela Rje3enje broj 02/2e-17/4-13 o
uspjesnosti emisije akcija radi prodaje postoje¢im akcionarima po osnovu prava prece
kupovine. Registracija promjene podataka po osnovu navedene emisije akcija izvrdena je
u Centralnom registru privrednih subjekata u Podgorici, 14. oktobra 2013. godine pod
registarskim brojem 4-0009175/012 {,,SI. list CG“ broj 51/13). Dokapitalizacija je izvriena
prenosom slobodnih novéanih sredstava Direkcije za razvoj malih i srednjih preduzeéa.

Skupstina akcionara IRFCG A.D. je 2. avgusta 2013. godine donijela Odluku o raspodjeli
dijela nerasporedene dobiti br. 0203-4/14 u neto iznosu EUR 945.000 odnosno EUR
1.038.462 ukljucujuci porez po odbitku na isplatu dividende Vladi Crne Gore kao jedinom
viasniku IRFCG A.D. IRFCG A.D. je do zakljuéno sa 31. decembrom 2013, godine isplatio
dio deklarisane dividende u iznosu EUR 500.000 odnosno obaveza po navedenom osnovu
sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine iznosi EUR 445.000 (napomena 27).

DUGOROCNA REZERVISANIA
Dugoroéna rezervisanja sa stanjem na dan 31, decembra 2013. | 2012. godine prikazana

su u pregledu koji slijedi:
{lznosi u EUR)

Korigovano

31. decembar 31. decembar

2013, 2012.

Rezervisanja za sudske sporove 18.000 11.965
Rezervisanja po osnovu datih dugoroCnih garancija

(napomena 12) 26.950 -

Rezervisanja za naknade zaposlenima 25.200 22,700

70.150 34.665
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24,

DUGOROCENA REZERVISANIJA (nastavak)

Rezervacije za sudske sporove sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu
EUR 18.000 (napomena 30) predstavljaju rezervisanja nastala po osnovu pokrenutih
tuZbenih zahtjeva, a po kojima IRFCG A.D. moze biti izloZen potencijalnim gubicima.
Kretanja na rezervisanjima za sudske sporove prikazana su u tabeli u nastavku:

{lznosi u EUR)

2013. 2012,
Stanje, na pofetku godine 11.965 36.241
Naplaceno u toku godine - {20.388)
Rezervisanje u toku godine (napomena 8) 8.634 5.600
Ukidanje rezervisanja u toku godine {(napomena 11) (2.599) (9.488)
Stanje, na kraju godine 18.000 11.965

Dugorotna rezervisanja po osnovu naknada zaposlenima predstavljaju rezervisanja za
otpremnine za odlazak u penziju, nakon ispunjavanja uslova. Rezervisanja su iskazana po
sadas$njoj vrijednosti olekivanih bududih isplata zaposlenima na nadin kake je to
predvidjeno Praviinikom o zaradama i drugim primanjima zaposienih u IRFCG A.D.

Ovim pravilnikom je predvidjeno da je IRFCG A.D. u obavezi da, prilikom odlaska u
penziju, zaposienom isplati otpremninu u visini 6 prosjeénih neto zarada zaposlenih u
IRFCG A.D., ili & prosjeCnih neto zarada zaposienog, ako je to za zaposlenog povoljnije,
koja vaZi u mjesecu u kojem se visi isplata.

Sada3nja vrijednost oekivanih bududih isplata za otpremnine utvrdena je sa stanjem na
dan 31, decembra 2013, godine u skladu sa pravilima aktuarske matematike. Godidnja
kamatna stopa od 5% je korid¢ena za diskontovanje ofekivanih buduéih isplata
zaposlenima.

Kretanja na rezervacijama za naknade zaposlenima su data u pregledu u nastavku:

{1znosi u EUR)

Korigovano

2013. 2012,

Stanje, na poletku godine 22.700 21.200
Rezervisanja u toku godine (napomena 8) 2.500 1.500
Iskoris¢eno u toku godine - -
25.200 22.700
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DUGOROCNE OBAVEZE

DugoroCne obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine iznose EUR
14.973.763 i u cjelosti se odnose na obaveze po osnovu dugorofne kreditne linije
odobrene od strane Evropske Investicione Banke (E!B).

IRFCG A.D. je 10. oktobra 2012. godine zakljudio ugovor o kreditu sa Evropskom
Investicionom Bankom {EIB) u iznosu EUR 25.000.000. Namjena kredita je dominantno
finansiranje malih i srednjih preduzeé¢a dok se manji dio kredita moie iskoristiti za
finansiranje infrastrukturnih projekata. Kredit je odobren na rok od 8 godina u koji je
ukljuen grace period od 2 godine i isti se realizuje u tranfama u periodu od 2 godine od
dana potpisivanja ugovora, pri emu minimalan iznos jedne transe iznosi EUR 5.000.000.
Kamatna stopa zavisi od uslova na medunarodnom bankarskom trZistu i odreduje se za
svaku transu pojedinaéno.

Prvu trandu u ukupnom iznosu EUR 5,543.400, IRFCG A.D. je povukao 15, februara 2013.
godine, uz godidnju kamatnu stopu 1,89%. Prva kamata po ovoj trandi je dospjela 15.
maja 2013., dok prvi anuitet dospijeva 15. maja 2015. godine. Krajnji rok otplate prve
tran3e je 15. februar 2021. godine i ista se otplacuje u jednakim kvartalnim anuitetima.

Drugu trandu u ukupnom iznosu EUR 9.430.363, IRFCG A.D. je povukao 15. oktobra 2013.
godine, uz godisnju kamatnu stopu 2.13%. Prva kamata dospijeva 15. januara 2014,
godine, dok prvi anuitet dospijeva 15. januara 2016. godine. Krajnji rok otplate druge
trange je 15. oktobar 2021. godine i ista se otplacuje u jednakim kvartalnim anuitetima.
IRFCG A.D. nije u obavezi da bude usaglaien sa odredenim finansijskim pokazateljima.

Dospijece dugororotnih obaveza po kreditu E1B prikazano je u tabeli u nastavku:

(1znosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2013. 2012.

2015. godina 659.135 -

2016. godina 2.383.068 -

2017. godina 2.431.988 -

2018. godina 2.481.915 -
2019. godina 2.532.871
2020, godina 2.584.876

2021. godina 1.899.910 -
14.973.763
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26.

27.

28.

29,

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Obaveze po osnovu faktoringa (10% ili 20%)
Obaveze prema dobavijatima u zemlji
Obaveze po osnovu primljenih avansa
Ostale obaveze iz poslovanja

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE | PVR

Obaveze za dividendu (napomena 23)

Razgranieni prihodi od naknada

Obradunate obaveze za neto zarade

Obradunate obaveze po osnovu poreza i doprinosa
na zarade

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DOBIT

Porez po odbitku po osnovu dividendi

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Porez po odbitku po osnovu kamata plaéenih
nerezidentima

KRATKOROCNA REZERVISANJA

31. decembar

(1znosi u EUR)
31. decembar

2013. 2012,
1.080.178 377.005
10.967 29.024
67.241 41.964

40 8,551
1.158.426 456.544

31. decembar

{lznosi u EUR)
31. decembar

2013. 2012.
445.000 -
186.520 87.159

5.748 5.736

4.661 3.721
641.929 96.616

31. decembar

{lznosi u EUR)
31. decembar

2013. 2012.
48.462 78.175
23.538 -

2,357 -
74.357 78.175

Kratkoroéna rezervisanja na dan 31. decembra 2013. godine iznose EUR 500.000
(napomena 12) i u cjelosti se odnose na rezervisanje po osnovu odobrene garancije
preduzeu ,Vektra Nord” d.o.o., Koladin, koja je klasifikovana u skladu sa Odlukom
Centralne banke Crne Gore u grupu ,E“, sa 100% rezervacije.
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30.

31.

ii)

SUDSK! SPOROVI

IRFCG A.D. sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine vodi sudske sporove u kojima
se javlja kao tuiilac i kao jedna od tuZenih strana.

Procijenjena ukupna vrijednost sudskih sporova, bez procijenjenih efekata zateznih
kamata i krajnjih trotkova postupka, u kojima je IRFCG A.D. jedna od tuZenih strana,
odnosne u kojima solidarno odgovara sa ostalim driavnim fondovima iznosi EUR
1,465.495,

IRFCG A.D, je sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine izvriio rezervisanje u iznosu
EUR 18.000 (napomena 24) za sudske sporove za koje postoji velika vjerovatnocta da
IRFCG A.D. moZe biti izloZen potencijalnim gubicima po osnovu razrjedenja tih sporova.

IRFCG A.D. nije izvrio rezervisanja za eventuaine obaveze po sudskim sporovima u
kojima solidarno odgovara sa ostalim drfavnim fondovima iz razloga 3to se procjenjuje
da, na osnovu dosadasnje sudske prakse kada su u pitanju slicni sporovi pokrenuti protiv
JRFCG A.D., iako nije sa sigurno$c¢u mogude predvidjeti kona¢an ishod sporova, IRFCG A.D.
nece biti izlozen materijalno znadajnim potencijalnim gubicima po ovom osnovu.

Ukupna vrijednost sudskih sporova sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine u
kojima se IRFCG A.D. pojavijuje kao tuZilac, odnosno izvrini povjerilac iznosi EUR
2.175.564. Najveci dio se odnosi na prediog za izvrienje, na osnovu vjerodostojne isprave
mjenice, koji je podnio IRFCG A.D. prema izvrSnom duZniku, privrednom drustvu
+Montavar-metalac” d.0.0., Nik8i¢ u cilju naplate potrafivanja za izdatu garanciju, kao i
predloga za izvrienje po osnovu nenaplatenih potraZivanja po direktnim kreditnim
aranZamanima.

DOGADAIJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
Izmjena zakonske regulative

Kao 3to je nevedenc u napomeni 3.15., rukovodstvo IRFCG A.D. priprema izmjene i
dopune Zakona o Investiciono razvojnom fondu Crne Gore (,Zakon”) u dijelu koji se
odnosi na utvrdivanje adekvatnosti kapitala. Do datuma odobrenja ovih finansijskih
iskaza Skupitina Crne Gore nije usvojila izmjene i dopune Zakona. Rukovodstvo IRFCG
A.D. vieruje da ¢e se izmjene i dopune Zakona biti usvojene do kraja 2014. godine.

Dokapitalizacija

Skupstina akcionara IRFCG A.D. je 12. juna 2014. godine donijela Odluku o emitovanju
1.068.801 redovnih akcija, serije Al, ukupne vrijednosti EUR 1.068.801. Komisija za
hartije od vrijednosti je 1. jula 2014. godine donijela Rje¥enje broj 02/2e-13/4-14 o
uspjednosti emisije akcija radi prodaje postojec¢im akcionarima po osnovu prava pree
kupovine. Registracija promjene podataka po osnovu navedene emisije akcija izvrena je
u Centralnom registru privrednih subjekata u Podgorici, pod registarskim brojem 4-
0009175/016.{ (,S|. list CG" broj 34/14). Dokapitalizacija je izvriena slobodonim
novéanim sredstvima Direkcije za razvoj malih i srednjih preduzeca.
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31.

iii)

iv)

32

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA {nastavak)
Poveéanje uloga u zavisnom druétvu - Turisti¢ki centar ,,Durmitor” d.o.o., Zabljak

iRFCG A.D. je, na osnovu odluke Odbora direktora o povedanju kapitala po osnovu
nenovéanog uloga od 13. decembra 2013, godine, broj 0202-5/228, povetao udio u
privrednom drustvu Turisti¢ki centar ,Durmitor” d.0.o0., Zabljak prenosom vlasniétva nad
ski Zitarom ,Savin Kuk”, €ija je vrijednost procijenjena u iznosu EUR 1.823.867. Postupak
povedanja kapitala i prenos vlasnistva nad ZiCarom je formalno okonéan u februaru 2014.
godine.

Nova kreditna zaduZenja odobrena IRFCG A.D. od strane EIB

IRFCG A.D. je 3. marta 2014. godine povukao i treé¢u traniu, po prvom kreditu EIB-a, u
iznosu EUR 9.428.712. Prva kamata je dospjela za placanje 3. juna 2014. godine, a prva
rata po osnovu navedene tranie dospijeva 3. juna 2016. godine. Krajnji rok za otplatu
kredita je 3. mart 2022. godine.

U martu 2014. godine IRFCG A.D. je odobreno novo kreditno zaduZenje od strane EIB u
iznosu EUR 25.000.000. Na osnovu novog ugovora, povuéene su dvije tran3e kredita, prva
1. avgusta 2014. godine u iznosu EUR 6.079.339 i druga 31. oktobra 2014. godine, u
iznosu EUR 5.724.603. Prva kamata za prvu trandu iz ove kreditne linije dospjela je 31.
oktobra 2014. godine, dok otplata glavnice polinje u oktobru 2016. godine. Prva kamata
za drugu trandu dospijeva za pladanje 2. februara 2015. godine, a otplata polinje u
januaru 2017. godine.

POTENCUALNE | PREUZETE OBAVEZE

Odobrene garancije za uredan povraéaj kredita

IRFCG A.D. je privrednom drustvu ,Barska plovidba" A.D., Bar odobrio garanciju za
uredan povradaj kredita za nabavku dva broda za prevoz rasutih tereta po osnovu kredita
odobrenog u iznosu EUR 900.000 Do zakljuéno sa 31. decembrom 2013. godine iskoricen
je iznos od EUR 385.000. Sredstva obezbjedenja date garancije su hipoteka na
nepokretnostima, mjenice i mjeni¢na ovlaséenja.

Dugorotni kredit

Preuzete obaveze po osnovu ugovora o dugoroénom kreditu odobrenom od strane EIB sa
stanjem na dan 31, decembra 2013. godine iznose EUR 10.026.237.
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33.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Pri sastavijanju ovih finansijskih iskaza, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko
jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vri znatajan uticaj
na finansijske i operativne odluke drugog lica ili su zajedno kontrolisani od istog subjekta.
Prilikom razmatranja svih mogudih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, painja se
usmjerava na suitinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Priroda odnosa izmedu povezanih lica sa kojima je IRFCG A.D. uSlo u transakcije veceg
obima ili sa njima ima znadajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2013. godine je
prikazana u tabeli niZe. Transakcije sa povezanim pravnim licima su izvriene tokom
redovnog toka poslovanja ili pod normalnim trZisnim uslovima.

IRFCG A.D. identifikuje kao povezane strane zavisno pravno lice Turisticki centar
LDurmitor” d.o.o., Zabljak, koje je u 100% vlasni§tvu IRFCG A.D., zatim lokalne
samouprave {opstine), koje predstavljaju javna pravna lica, driavne institucije i
ministarstva.

U toku 2013, godine IRFCG A.D. nije ostvario druge poslovne transakcije sa Turistikim
centrom ,Durmitor” d.o.0., Zabljak, osim uplate osnivatkog kapitala. IRFCG A.D.
posredstvom organa upravljanja drudtva utie na poslovne odluke zavisnog pravnog lica.

U pregledu u nastavku je prikazana izloZenost IRFCG A.D. prema op$tinama u Crnoj Gori,
po osnovu direktnih kreditnih aranimana, kao i prihodi od kamata ostvarenih po ovom
osnovu. Ranije je navedeno da su ovi aranimani, osim za op3tinu Budva i opstinu PluZine,
obezbijedeni Ugovorima o cesiji sa Ministarstvom finansija Crne Gore, iz {ijeg
Egalizacionog fonda |IRFCG A.D. naplacuje dospjela potraiivanja, tako da se moie
govoriti o izloZenosti prema Ministarstvu finansija po ovom osnovu.,

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima na dan i za godinu zavréepu 31.
decembra 2013. godine i 31. decembra 2012, godine su prikazane kao §to slijedi:

PotraZivanja po osnovu odobrenih kredita: (lznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar
2013. 2012,
Opétina Cetinje 477.697 500.000
Opstina PluZine 80.424 104.488
Opstina Bijelo Polje 919.144 1.010.000
Opétina Danilovgrad 609.728 670.000
Opstina Kolasin- 761.194 820.000
Opstina Pljevija 859,990 945.000
Opétina Niksi¢ 979.530 1.075.000
Opstina Plav 213.860 235.000
Opstina Budva (pripis kamate glavnici) 769.862 725,138
Opétina Ulcinj 835542 360.142
Opétina Savnik 266,197 271.000
6.773.168 6.715.768
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33. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA {nastavak)

Prihodi kamata:

(lznosi u EUR)

2013, 2012.

Opitina Cetinje 19.496 19.643
Opstina PluZine 3.672 3.017
Op3tina Bijelo Poije 38.339 27.860
Opstina Danilovgrad 25.433 18.480
Opétina Kolasin 31.152 23.147
Opétina Pljevlja 35.872 25.966
Opstina Niksi¢ 38.726 27.962
Opstina Plav 8.920 6.482
Opétina Budva (pripis kamate glavnici) 44734 15.138
Opstina Ulcinj 36.780 2.364
Opétina Savnik 10.832 1.627
293,956 171.686

IzloZenost IRFCG A.D. po osnovu faktoring potraZivanja prema javnim institucijama i

ministarstvima Vlade Crne Gore je prikazana u pregledu koji slijedi:

31, decembar

(lznosi u EUR)
31, decembar

2013, 2012,

Direkcija za saobraéaj Crne Gore 925.284 925.284
Montefarm Podgorica 3.828.750 -
Ministarstvo finansija 1.000.000 -
5.754.034 925.284

Ovi finansijski izvjeStaji su odobreni od strane rukovodstva Investiciono-razvojnog fonda Crne

Gore A.D. Podgorica 3. novembra 2014. godine.

i

Potpisano u ime Investiciono-ra Crne Gore A.D., Podgorica:

-

Zoran Vuk&evic
lzvrini direktor

Jelena Strugar

Rukovaodilac sluzbe za finansije i ratunovodstvo
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